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●本周 WTI 原油价格延续涨势，主力合约最高涨至 87.91 美元/桶，收盘价最

高为 86.96 美元/桶，截止到周五下午调整至 84.37 美元/桶。 

本周 WTI原油价格继续尝试新高。周一进行小幅下调后，周二及周三冲高接连

突破 86 及 87 美元/桶，周二伊朗至土耳其的关键输油管线爆炸事件也起到了推波

助澜的作用。周四为 2 月期货合约到期转月日，油价涨至最高 87.08 美元/桶后、

周五出现大幅回调，最低跌至 82.8美元/桶。 

                               市场供需 

●2022 年需求端增长继续看好，叠加依然增产乏力的供给端，油价基本面前景

持续紧绷。本周根据国际能源署（IEA）发布的月报显示，全球石油市场形势比预

期更为紧张，而意外的是奥密克戎持续发酵几乎没有对需求产生影响，却造成了供

应中断。石油需求较上个月略有上调，有望达到 9970万桶/日，比 2019年高出约 20

万桶/日。需求走高的另一个因素是全球能源紧缩，天然气价格飞涨导致对石油的

需求增加，在这一趋势下 12 月需求增加了 10 万桶/日。供应方面受到的限制包括

OPEC+难以恢复暂停的生产及其他地区的生产商遇到一系列的干扰，削弱了闲置产

能，12 月全球石油供应量每天增加 13 万桶，达到 9860 万桶/日。本周二从伊拉克

到土耳其的一条关键输油管道因爆炸而暂停输送，给本就已紧张的石油市场增添了
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更多压力，进一步推高了油价。中国方面疫情在部分省市接连出现的压力下仍然选

择坚定冬奥会按时召开，为需求面和油价的支撑提供了一定保障。 

●本周美国原油库存小幅增加，汽油库存继续上升。根据 1月 20日的 EIA报告，

截至 2022年 1月 14日当周美国原油平均产量维持在约 1550万桶/日，较上周平均

减少 12万桶/日，美国炼厂产能利用率为 88.1%。商用原油库存较上周增加 50万桶

至 4.138亿桶。上周美国原油进口平均为 670万桶/日，较上一周平均增加 70万桶

/日。过去四周美国原油进口量平均为 640 万桶/日，比去年同期增长 10.8%。俄克

拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 130万桶，中西部地区总体原油库存减少

60 万桶。墨西哥湾地区库存增加 220 万桶。汽油库存增加 590 万桶至 2.466 亿桶。

馏分油库存减少 140万桶至 1.28亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●本周美股跌幅继续扩大，美指继上周大幅下跌后迎来上涨。虽然高企的通胀和

美联储加息依然是市场最为关注的核心问题，但是上周美国首次申领失业金的人数

攀升到了三个月的新高，奥密克戎变种病毒的影响再次体现。尽管已证实，奥密克

戎的病毒强度比德尔塔弱，但因新一轮感染人数急剧攀升，经济恢复节奏的再次放

缓，这将会影响推进货币政策正常化的进程。 

新年以来，美股持续下跌，本周跌幅继续扩大。近两年以来一直领跑的科技股

普遍大幅下挫；纳斯达克指数在 2021年上涨了 21.39%，但进入新年以来已经下跌

了 9.53%，几乎失去了去年全年涨幅的一半。美元指数即上周大幅下跌后，本周迎

来一波上涨，回弹至 95区间，最高达到 95.8461。本周美联储发布了首份数字货币

白皮书，提出了美元数字化的概念，但是暂时还未讨论发行数字美元的具体情况。 
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                              重要消息  

●路透新加坡 1月 17日消息，根据公布的数据显示，中国炼油厂 2021炼油总产

量达到 7.0355亿吨，约为每天 1407万桶，比 2020年高出约 62万桶每日，同比上

升 4.3%。2021 年 12 月产量为 5873 万吨，或 1383 万桶/日，同比下降 2.1%，扭转

了 11 月的反弹趋势。与 2020 年 41 万桶/日的增长相比，2021 年的产量增长更快，

这是因为中国政府努力遏制小型独立炼油厂的加工量，尤其是在石油中心山东，表

明大型国有炼油厂的产量增长发生了转变。 

 

●路透 1 月 14 日消息，中国将在 2 月 1 日开始的农历新年假期前后从国家战略

储备中释放原油，作为美国与其他主要消费者协调降低全球油价计划的一部分。一

位消息人士表示，如果届时国际油价高于每桶 85 美元，中国同意释放相对较大的

数量，如果油价保持在每桶 75美元附近，则释放较小的数量。 

 

  ●根据中国海关总署发布的数据显示，2021年中国原油进口量从2020年的5.4239

亿吨下降至 5.189 亿吨（相当于每天 1026 万桶），降幅 5.4%，为 2001 年以来的首

次下降。过去十年，中国一直是全球石油需求的驱动力，自 2015 年开始向独立炼

油厂发放进口配额以来，中国占全球石油进口增长的 44%。由于 2021年中国政府对

独立炼油厂之间的逃税和不正常配额交易进行了严格审查，并削减了燃料出口配额

以限制原油加工，中国的进口量从而放缓。 

 

●路透伦敦/华盛顿消息，数位美国官员和业内人士透露，美国政府已与多家国

际能源公司就俄罗斯和乌克兰冲突中断俄罗斯天然气供应时向欧洲供应天然气的

应急计划举行了会谈，美国务院官员询问这些公司如果需要额外的供应，则可能选
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择的供应渠道。除了询问企业必须具备何种能力来增加供应外，美国官员还询问企

业是否有能力增加出口，并在必要时推迟现场维护。由于欧盟大约三分之一的天然

气供应依赖俄罗斯，而美国对任何冲突的制裁都可能破坏该供应渠道。 

 

●路透纽约 1 月 18 日消息，根据美国能源信息管理局（EIA）发布的月度预测，

美国最大页岩盆地二叠纪盆地的产量将在 2月份飙升至创纪录水平，预计日产量将

增加 8万桶，达到 507.6万桶/日。总体而言，2月份美国主要页岩地层的原油产量

将增加约 10.5万桶/日，达到 854万桶/日，为 2020年 3月以来的最高水平。与此

同时，EIA 预计主要页岩盆地的天然气产量将在 2 月份连续第八个月升至历史最高

水平，天然气总产量将增加约 4亿立方英尺/日，达到 902立方英尺/日。 

 

●路透社消息，土耳其东南部卡拉曼马拉斯省附近国家管道发生爆炸后切断基尔

库克-杰伊汉管道的石油流量。这起事故是导致全球原油价格升至 7 年高点的一系

列供应中断中的最新一起。该管道从库尔德斯坦运输原油，从土耳其杰伊汉港出口。

航运数据显示，10月至 12月期间，库尔德原油平均每月出口 1000万桶。到目前为

止，1 月份已装船 520 万桶，主要运往希腊、西班牙、意大利和克罗地亚等地中海

国家的炼油厂。本次伊拉克至土耳其的输油管道发生火灾爆炸，导致原油暂时停止

流动，加剧了人们对本已紧张的短期供应前景的担忧，原油价格相应上涨。全球库

存将在未来几个月继续减少，这意味着余额将收紧，使上扬的行情在本月剩余时间

和下个月大部分时间内保持活力。 
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2021 年 2 月—2022 年 2 月 WTI 合约价（美元/桶） 

 

  
                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 2 月—2022 年 2 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 2 月—2022 年 2 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 

2021 年 2 月—2022 年 2 月美国原油进口（百万桶/日） 
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