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●本周 WTI原油价格触及新高后开启下跌，主力合约最高涨至 130.50美元/桶，

最低调整至 103.87 美元/桶，收盘价最低为 108.70 美元/桶，截止到周五下午调整

至 106.44 美元/桶。 

本周 WTI原油价格受到周末地缘局势政治及相关形势发酵影响，周一再次跳涨

开盘，短线走高至 130.50美元/桶后于日内下调至最低 115.59美元/桶。周二受欧

美宣布对俄能源制裁消息影响油价上涨至最高 129.40美元/桶后有所回落。周三由

于俄乌冲突局势出现缓和可能及阿联酋表示支持增产，油价出现从 126.82美元/桶

高位至最低 103.87美元/桶的大幅下跌。周四有小幅反弹至 114.48美元/桶后再次

下跌到 106美元左右持续震荡调整。 

                               市场供需 

●地缘局势波动并未使供应出现真正短缺，高油价也并未打压需求。近期由于

全球第二大石油生产国俄罗斯处于与乌克兰战争的泥潭之中，原油市场陷入“预期

缺油”的恐慌情绪。目前所有市场消息均建立在地缘政局恶化的预期上而非原油供

应真正出现短缺的情况，国际原油缺口看似巨大，实际上不难填补，关键在于几个

产油大国之间的利益博弈。据国际能源署（IEA）估测，截至 2022年 1月底，沙特

和阿联酋的闲置产能分别为 213 万桶/日和 117 万桶/日。IEA 表示如果中东地区有
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闲置产能的产油国能够弥补不断减少的库存，具有广泛经济影响的风险可能会降低，

故本周阿联酋宣布支持增产后对原油市场产生巨大冲击。需求方面，美国本周净进

口大幅增加，显示出尽管油价高企，炼厂需求依然十分旺盛，原油产品需求保持强

势，昂贵的汽柴油价格并未能阻碍终端消费热情，高油价也并未打压需求。 

●本周美国原油及成品油库存有所下降。根据 3月 9日的 EIA报告，截至 2022

年 3月 4日当周美国原油平均产量维持在约 1540万桶/日，较上周平均减少 2.1万

桶/日，美国炼厂产能利用率为 89.3%。商用原油库存较上周减少 180万桶至 4.116

亿桶。上周美国原油进口平均为 630 万桶/日，较上一周平均增加 60 万桶/日。过

去四周美国原油进口量平均为 620 万桶/日，比去年同期增长 4.1%。俄克拉荷马州

库欣原油期货交割中心库存减少 60 万桶，中西部地区总体原油库存减少 110 万桶。

墨西哥湾地区库存减少 110万桶。汽油库存减少 140万桶至 2.446亿桶。馏分油库

存减少 520万桶至 1.139亿桶。 

                              金融外汇 

   ●美国二月通胀再度爆表。本周由俄乌冲突带来的地缘政治风险持续，双方谈判

未取得明显进展，市场的避险情绪挥之不去。黄金期货在本周二骤升突破 2,000.00

美元/盎司大关，最高达到 2,078.80美元，接近于 2020年 8月时的水平（2,089.20/

盎司）;美元指数最高达到 99.4207，逼近 100大关，几乎达到新冠疫情初期美国降

息前的水平。除此之外，美国劳工部公布的报告显示,美国 2月 CPI指数同比上涨

7.9%，通货膨胀再度爆表，达到 40年以来的最高值。由俄罗斯乌克兰战争引发的

能源价格骤升也是导致通胀急剧上升的原因之一。通胀一再爆表，再次增强了美联

储在本月加息的预期。但是，若战争风险持续，石油、金属和大宗商品价格长期居

于高位，即使通过加息等宏观调控的方式抑制，也很难将通胀水平控制在舒适的范

围内。 
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                               重要消息  

●3月 10日，乌克兰、俄罗斯与土耳其三国外长举行会谈。乌克兰外长在会谈结

束后表示，停火问题没有取得进展，准备继续接触以停止战争。此前乌克兰方面曾

表示，可以讨论中立问题，但需要安全保障。这一表态当日缓解了市场的避险情绪。 

 

●路透班加罗尔 3月 8日 消息，美国总统乔·拜登周二宣布立即禁止俄罗斯石油

和其他能源进口，以报复俄入侵乌克兰的行为。英国表示，将在 2022 年底前逐步

停止进口俄罗斯石油和石油产品，给市场和企业寻找替代供应的时间。自从俄罗斯

入侵乌克兰以来，油价已经上涨了 30%以上，美国和其他国家实施了一系列制裁措

施。早在禁令出台之前，制裁就已经破坏了俄罗斯的石油和天然气出口。 

 

●3月 9日，阿联酋驻美国大使 Yousef Al Otaiba接受采访时表示，阿联酋支持提

高石油产量，并鼓励 OPEC 提高石油供应量，以填补制裁俄罗斯所造成的供应缺口。

该评论引发油价当日出现重挫，跌幅超过 12%。随后，阿联酋驻美国大使馆发布了

Al Otaiba的相关声明。如沙特阿拉伯不同意该观点，阿联酋也几乎无能为力扩大增

产。晚些时候阿联酋能源部长马兹鲁伊周三在推特上称，阿联酋致力于履行 OPEC+

协议及其现有的月度产量调整机制并相信 OPEC+带给石油市场的价值。 

 

●新加坡路透 3月 9日消息，出于乌克兰战争加剧了短缺的担忧，北京方面已经

告知中国国有炼油厂考虑暂停 4月汽油和柴油的出口。由于炼油厂的维护季节以及

中国政府今年早些时候采取的防止过度生产的行动，亚洲的供应也因中断而减少。

目前国际原油价格飙升，独立炼油厂面临减少加工量的压力，削减产量的目的是防

止原油库存短缺，同时进口原油成本的飙升速度远远快于国内成品油价格，炼油利
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润率迅速下降，如果原油价格继续上涨，可能会出现更广泛的减产或全面关闭工厂

进行维护。 

 

●华盛顿路透 3 月 8 日消息，美国总统乔·拜登周二禁止美国进口俄罗斯石油，，

美国外交部门一直在努力寻找全球能源供应，以帮助弥补制裁或战争对俄罗斯石油

和天然气出口造成的破坏。美国官员在加拉加斯与委内瑞拉总统尼古拉斯·马杜罗

举行了多年来的首次双边会谈，要求委内瑞拉至少向美国提供一部分石油出口，作

为放松对欧佩克成员国石油贸易制裁协议的一部分。会谈几乎没有取得进展，华盛

顿试图评估马杜罗脱离与俄罗斯总统弗拉基米尔·普京联盟的前景。但双方同意进

一步谈判。 

  

●路透社 3月 6日消息，在俄罗斯要求美国保证其在乌克兰冲突中面临的制裁不

会损害其与德黑兰的贸易后，恢复伊朗与世界大国 2015 年核协议的谈判陷入了不

确定性。 

 

●路透纽约 3月 8日消息，根据美国能源信息署(EIA)的月度报告，预计 2022年

美国原油日产量将增加 85万桶，至 1,203万桶，比上月预计为增加 77万桶。2023

年美国原油日产量将增加 96万桶，至 1,299万桶，比上月预计为增加 63万桶。2022

年，美国石油总消费量将增加 87万桶/日，至 2,065万桶/日。 
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2021 年 4 月—2022 年 4 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 4 月—2022 年 4 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 4 月—2022 年 4 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 4 月—2022 年 4 月美国原油进口（百万桶/日） 
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