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●本周 WTI 原油价格出现大幅下跌，主力合约最跌至 93.56 美元/桶，收盘价

最低为 95.04 美元/桶，截止到周五下午调整至 105.70 美元/桶。 

本周 WTI原油价格受到俄乌和谈预期加强及中国疫情形势恶化等影响，周一延

续上周跌势从开盘 109.42 美元/桶继续走低，周二最低跌至 93.56 美元/桶。周三

全天在 95-99 美元区间震荡调整后，周四从 95.11 美元/桶的低位开启反弹，截至

周五最高涨至 106.28美元/桶。 

                               市场供需 

●供需格局或将由短期紧缩向中长期逐步宽松转变。本周由于俄乌和谈可能达

成停火的预期加强，为期数周的战争导致的原油溢价持续消退，同时伊核协议达成

的预期也在持续加强。根据国际能源署 IEA发布的报告，俄罗斯可能自 4月份开始

停止 300 万桶/日的石油生产。而在俄乌冲突加剧了产能紧张的同时，沙特阿拉伯

和阿联酋到目前为止还没有表现出动用储备的意愿，美国、加拿大和其他国家的石

油产量上升不会消除全球供应不足，预计第二季度全球石油日供应缺口将达到 70

万桶。而来自伊朗的任何额外供应可能需要数月时间，但如果伊朗达成协议，在六

个月的时间里，石油出口可能会增加约 100 万桶/日。需求方面，IEA 将 2022 年第

二至第四季度的全球石油需求预期下调了 130万桶/日，而针对全年的需求预测，IEA
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将需求增长预期下调 95 万桶/日至 210 万桶/日。考虑到中国疫情形势近期呈现蔓

延趋势，需求面可能存在更大的萎缩空间。因此短期内基本面应为继续收紧的趋势，

但中长期来看在俄罗斯出口正常化、OPEC加大增产的预期及中国需求萎缩的情况下，

供需格局会呈现逐步宽松的趋势。 

●本周美国原油库存大幅上升，成品油库存有所下降。根据 3月 16日的 EIA报

告，截至 2022年 3月 11日当周美国原油平均产量维持在约 1560万桶/日，较上周

平均增加 22.4万桶/日，美国炼厂产能利用率为 90.4%。商用原油库存较上周增加 430

万桶至 4.159亿桶。上周美国原油进口平均为 640万桶/日，较上一周平均增加 7.6

万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 630 万桶/日，比去年同期增长 15.7%。

俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存增加 180万桶，中西部地区总体原油库存

增加 20 万桶。墨西哥湾地区库存增加 530 万桶。汽油库存减少 360 万桶至 2.410

亿桶。馏分油库存增加 30万桶至 1.142亿桶。 

                              金融外汇 

   ●美联储宣布加息。3月 1 6日美联储公布了最新的利率决议，决定将基准利率

上调 25个基点，达到 0.25% p.a 至 0.50% p.a。本次加息的预测已发酵超过半年之

久，终于在 3月尘埃落定，加息幅度和时间点均符合市场预期，市场的反应较为温

和，美股三大指数连续三日收涨，美元指数从上周高位（99.4207）回落至 98下方，

这也印证了此前的预测，资本市场在真正加息前已经基本消化了加息所带来的影响。

美联储表示，美国的经济增长足以承受货币政策紧缩，并预计在今年接下来的六次

政策会议上每次都加息 25个基点，以控制通胀。同时，俄罗斯在本周按时偿还了

美元债，缓解了市场对于俄罗斯违约将所产生系统性风险的担忧。这一利好消息大

幅降低了连续几周的笼罩在金融及资本市场上的恐慌情绪，黄金期货价格在本周一

度跌破 1900美元。 
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                               重要消息  

●3 月 16 日，俄罗斯和乌克兰继续进行第四轮谈判，试图达成一致。 俄罗斯谈

判代表团团长、总统助理梅金斯基 16 日说，与乌克兰代表团的谈判进展艰难而缓

慢，但俄方希望通过谈判尽快实现和平。双方各自的立场都清晰明确，并在会谈中

就某些问题取得一些进展。双方正在讨论乌克兰中立地位、实现乌克兰去军事化以

及与乌克兰军队规模有关的一系列问题。乌方提出按照奥地利或瑞典模式建立中立

去军事化国家，保留自己的陆军和海军。目前这些问题正在俄乌国防部领导层面进

行讨论。 

 

●北京时间 3 月 17 日凌晨 2 时，美联储公开市场委员会宣布将联邦基金利率目

标区间上调至 0.25%-0.5%的区间，符合市场预期。这是美联储自 2018年 12月以来

首次加息，符合市场预期。美联储点阵图中值显示，预计 2022 年美联储将加息 7

次，至 2022年底利率为 1.9%，2023年底利率为 2.8%。此外，委员会预计将在即将

召开的会议上开始减持美国国债、机构债务和机构抵押贷款支持证券。 

 

●中国国家统计局 3 月 15 日公布数据显示，1—2 月份工业主要能源产品生产均

有不同程度增长。与上年 12 月份比，原煤、原油、天然气生产增速加快，电力生

产由降转升。原油生产稳定增长，进口由增转降。1—2 月份，生产原油 3347 万吨，

同比增长 4.6%，增速比上年 12月份加快 2.9个百分点，日均产量 56.7万吨。进口

原油 8514 万吨，同比下降 4.9%，上年 12 月份为增长 20.1%。原油加工量略有下降。

1—2月份，加工原油 11301万吨，同比下降 1.1%，降幅比上年 12月份收窄 1.0个

百分点，日均加工 191.5万吨。天然气生产保持增长，进口下降。1—2月份，生产

天然气 372 亿立方米，同比增长 6.7%，增速比上年 12 月份加快 4.4 个百分点，日
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均产量 6.3亿立方米。进口天然气 1986万吨，同比下降 3.8%，上年 12月份为增长

4.6%。 

  

●路透迪拜 3 月 16 日消息，知情人士周三告诉路透，阿拉伯联合酋长国仍然致

力于 OPEC+协议的执行。该消息人士在英国首相约翰逊计划于周三晚些时候访问阿

联酋和沙特之前发表了上述评论，这是确保更多石油流动和增加向俄罗斯施压的努

力的一部分。 

 

●国际能源署(IEA)周三发表月报表示，俄罗斯可能自 4月份开始停止 300万桶/

日的石油生产，原因是制裁导致买家拒绝购买。预计俄罗斯总出口量将减少 250万

桶/日，其中原油出口量为 150万桶/日，成品油出口量为 100万桶/日。”预计第二

季度全球石油日供应缺口将达到 70 万桶。IEA 将 2022 年第二至第四季度的全球石

油需求预期下调了 130万桶/日，而针对全年的需求预测，IEA将需求增长预期下调 95

万桶/日至 210 万桶/日，这将意味着全球石油需求将连续第三年低于疫情前的水

平。  

 

●路透纽约 3 月 14 日消息，美国能源信息署(EIA)周一在其生产力报告中表示，

美国最大的页岩油盆地--德克萨斯州和新墨西哥州的二叠纪盆地(Permian)石油产

量将在 4 月份增加 7 万桶/日，达到创纪录的 520.8 万桶/日。EIA 预计，4 月份美

国主要页岩油盆地的总产量将增加 11.7万桶/日，至 870.8万桶/日，为 2020年 3

月以来最高。 
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2021 年 4 月—2022 年 4 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 4 月—2022 年 4 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 4 月—2022 年 4 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 4 月—2022 年 4 月美国原油进口（百万桶/日） 
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