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●本周 WTI 原油价格震荡下跌，主力合约最低跌至 97.78 美元/桶，收盘价最

低为 100.28 美元/桶，截止到周五下午调整至 98.85 美元/桶。 

本周 WTI 原油价格受地缘局势政治及市场消息影响延续跌势。周一油价以

111.12 美元/桶跳空开盘，持续下跌至周二最低 102.88 美元/桶后反弹至最高

107.80美元/桶，当天受俄乌局势或出现缓和的消息影响快速下跌至 98.59美元/桶。

周三及周四油价再次反弹至最高 107.42美元/桶，但周四美国将主导释放大量原油

储备的消息再度促使油价大幅下跌，截至周五下午最低至 97.78美元/桶。 

                               市场供需 

●近期供应及需求均面临承压。供应方面本周在美国考虑前所未有地释放紧急

原油储备之际，OPEC 宣布 5 月增产 43.2 万桶/日，拒绝偏离逐步增加产量的计划。

尽管俄乌局势有所好转，但西方国家针对俄罗斯的制裁不会在短时间内取消，俄罗

斯方面表示该国的原油输出并未受到影响，第三方机构却认为，尽管俄罗斯原油没

有受到广泛的禁运，但是实际销售已经出现困难。有数据显示，3 月 17 日至 23 日

这一周，俄罗斯石油出口量平均为每日 363 万桶，比前一周下降 26.4%。需求端方

面，近期欧美道路交通流量小幅回升，美国汽油需求出现反季节回落迹象，或部分

体现高油价对消费抑制效应。中国方面多地疫情复发，封控措施加强导致交通出行
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大幅回落，引发油品需求预期下调。 

●本周美国原油库存有所下降，成品油库存有所增加。根据 3月 30日的 EIA报

告，截至 2022年 3月 25日当周美国原油平均产量维持在约 1590万桶/日，较上周

平均增加 3.5万桶/日，美国炼厂产能利用率为 92.1%。商用原油库存较上周减少 340

万桶至 4.099亿桶。上周美国原油进口平均为 630万桶/日，较上一周平均减少 22.7

万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 640 万桶/日，比去年同期增长 11.9%。

俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 100万桶，中西部地区总体原油库存

减少 60万桶。墨西哥湾地区库存减少 260万桶。汽油库存增加 80万桶至 2.388亿

桶。馏分油库存增加 140万桶至 1.135亿桶。 

                              金融外汇 

   ●美联储：美国正以强劲态势进入加息周期。2022年第一季度结束，相较 2021

年最后一个季度，新冠疫情对于全球大多数地区的影响已经退居其次 , 多数国家已

大幅减少（或彻底免除）疫情防控措施，国际通航正在逐步恢复。 第一季度以来，

市场饱受乌俄冲突、通货膨胀及美联储升息的持续影响，各类资产波动剧烈。美国

股市在第一季度总体持下跌趋势，道琼工业指数下跌 4.38%，标普 500指数下跌

4.63%，纳斯达克指数跌幅高达 8.67%。由于美元的避险情绪不断上升，第一季度美

元指数涨幅为 2.8148%，最高触及 99.4207，三月底因乌俄开启谈判并取得进展，

战争因素略有消退，美元避险情绪稍有降低，美元指数收于 98.3551。同时，美债

市在 3月底出现了两/十年期公债收益率曲线短暂倒挂的情况，短期债收益率高于

长期债务，收益率差触及负 3个基点，这种情况引发了投资者对于经济衰退和美联

储将暂停收紧货币政策的担忧，但美联储表示美国经济正以强劲的态势进入加息周

期，经济不会出现衰退。 
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                               重要消息  

●3月 29日，俄乌谈判传出佳音，乌方表示可放弃加入任何军事联盟，俄方亦提

出不反对乌克兰加入欧盟。俄罗斯国防部决定大幅减少在乌克兰基辅和切尔尼戈夫

方向的军事活动，并相信乌克兰也会做出相应的回应措施，为下一步谈判创造条件。

乌克兰总统办公室顾问表示，在安全保障国需提供军事支持下，乌克兰可以成为一

个中立国。尽管俄乌局势可能正向着好的方向发展，但市场普遍认为西方国家针对

俄罗斯的制裁不会在短时间内取消。 

  

●3月 31日，OPEC+代表表示，该组织在当日的线上会议上批准了 5月增加 43.2

万桶/日石油供应的计划，并未偏离逐步增加产量的计划。而这次会议可能出现的

一个变化是，OPEC+考虑将弃用国际能源署（IEA）提供的任何石油数据。这个微小

的技术变化主要是为了对代表石油消费国利益、在协调紧急储备释放方面发挥关键

作用的国际能源署表示公开的冷落。 

 

●美国总统拜登当地时间 3 月 31 日宣布将大规模释放美国战略石油储备，以应

对眼下油价高企带来的政治压力。白宫的计划是在未来 6个月里，每天从国家战略

石油储备中释放 100 万桶石油。美国战略原油储备目前拥有约 5.68 亿桶原油，到

今年三季度末，该储备将因此减少 1.8亿桶左右，届时美国战略原油储备规模预计

将降至3.883亿桶，为1984年3月中旬以来的最低值。盟国可能会释放3000万至5000

万桶石油。释放战略石油储备可能会让每加仑汽油价格下降 10美分到 35美分，取决

于盟友释放量的多少。 

 

●欧盟和美国于 3 月 25 日公布了一项能源合作计划，双方将扩大美对欧液化天
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然气出口，加速向清洁能源转型，确保欧盟的能源安全。欧盟委员会当天发布的欧

美有关欧洲能源安全的联合声明说，这一合作计划将努力帮助欧盟市场今年额外获

得至少 150亿立方米液化天然气，预计未来还会增加。不过这一声明释放的信息和

媒体报道显示，美国可能需要与其他国家协力才能完成这一目标。 

 

●德国副总理兼经济和气候保护部长罗伯特· 哈贝克25日发布的一份计划显示，

德国准备今年年底前停止从俄进口煤炭和石油，同时逐步减少从俄进口天然气，以

降低德国对俄罗斯的能源依赖程度。 

 

●中国石油新闻中心 3 月 30 日消息，由于国内部分地区疫情形势严峻，对油品

需求形成边际影响，国内成品油价格运行偏弱，炼油利润持续承压，山东地炼开工

率由年初的约 66％连续下滑至上周的 53％左右，主营炼厂开工率相对稳定。同时，

全球在飞商业航班数 3 月以来缓慢下滑，与疫情前同期差距由 12％增加至 15％，

预计亦主要受国内航班拖累。 

 

●哈萨克斯坦能源部 3 月 29 日表示，在出口设施遭受风暴破坏后，哈萨克斯坦

将在一个月内失去至少五分之一的石油产量，加剧了人们对全球石油供应和原油价

格上涨的担忧。该部在一份声明中表示，在里海管道联盟（CPC）的黑海码头全部

恢复产能之前，前苏联共和国将不得不将其石油产量削减 32万桶/天，即 20%。 
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2021 年 4 月—2022 年 4 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 4 月—2022 年 4 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 4 月—2022 年 4 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 4 月—2022 年 4 月美国原油进口（百万桶/日） 
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