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●本周 WTI 原油价格涨跌不一，主力合约最高至 113.19 美元/桶，最低至

103.25 美元/桶，收盘价最低为 109.17 美元/桶，截至周五下午调整至 109.58 美

元/桶。 

周一开盘油价从前周高点下跌至 106.28美元/桶后重新开启上涨，周二最高涨

至 113.19美元/桶。周三白天经过反复震荡尝试冲高未果，当晚油价开始大幅下跌，

周四最低跌至 103.25 美元/桶，但随即开启冲高，周五最高涨至 110.14 美元/桶，

之后在 109美元附近震荡调整。 

                               市场供需 

●供需增速不足维持双弱格局。近日地缘政治冲突升级给油价带来短期利好，

但供需预期并未有明显变化。供应方面，欧盟第六轮对俄制裁内容及态度强硬但迄

今未能达成一致，而俄罗斯供应远没有达到市场担忧的减少量，主要是俄对欧洲出

口仍占约 43%，欧洲对俄能源依赖难以摆脱，以及俄对印度等国大幅增加出口替代

欧美，受益于高油价反使俄石油出口收入同比增长；OPEC增产不足未必等于长期供

应缺口扩大，沙特等国加速增产及伊朗、委内瑞拉解除制裁等潜在供应量尚未释放，

加上美油增产和释储，中长期也不易出现大规模短缺。需求方面，近期三大月报均

提示战争背景下欧美和俄罗斯之间的制裁反制裁措施将对经济增长形成显著抑制，
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以及疫情防控等因素不利于消费需求，如美国即将到来的夏季驾驶热可能因高汽油

价格而减少。在不断恢复并越发接近疫情前水平后，需求已经难有更大的增长点。

总体来看未来全球将逐渐从通胀走向滞涨，包括原油在内的大宗商品需求并不乐观。

但由于大多数大宗商品供应端也存在约束，例如地缘政治、疫情或碳排放政策，因

此原油难以大跌，但涨势也会因需求萎缩而放缓，预计呈现高位振荡走势。 

●本周美国原油及成品油库存有所减少。根据 5月 18日的 EIA报告，截至 2022

年 5月 13日当周美国原油平均产量维持在约 1590万桶/日，较上周平均增加 23.9

万桶/日，美国炼厂产能利用率为 91.8%。商用原油库存较上周减少 340万桶至 4.208

亿桶。上周美国原油进口平均为 660 万桶/日，较上一周平均增加 29.9 万桶/日。

过去四周美国原油进口量平均为 630 万桶/日，比去年同期增加 4.7%。俄克拉荷马

州库欣原油期货交割中心库存减少 240 万桶，中西部地区总体原油库存减少 80 万

桶。墨西哥湾地区库存增加 20 万桶。汽油库存减少 480 万桶至 2.202 亿桶。馏分

油库存增加 130万桶至 1.053亿桶。 

                              金融外汇 

   ●美元从高位回落。近几周因美元大幅升值，其他主要货币均大受打击，近几日

吸引了不少买家入场，因此本周美元连续多日下跌，触及两周最低，美元指数下跌

至 103下方，最低达 102.6559，美元兑一篮子主要货币汇率从 20年高位回落，。 

中国方面，5月 20日人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，1年期贷款市场

报价利率（LPR）最新报 3.70%，保持不变；5 年期 LPR 报 4.45%，下调 15 个基点，

大幅超出市场预期。此前李克强总理发表讲话支出要“稳地产稳房价”，随后央行

的降息举措坚定明确了维稳房地产的态度（房产住宅按揭贷款多以五年期 LPR 定

价）。中国在 2022年第二季度因疫情防控经济发展受到拖累，货币政策的放宽将对

消费和经济复苏带来积极影响。 
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                               重要消息  

●路透社 5 月 17 日消息，欧盟外长本周一要求布达佩斯当局撤销对俄石油进口

禁运否决票，但施压未获成功。此前欧盟禁止俄罗斯石油进口的努力遭到成员国匈

牙利的抵制，对俄石油进口禁运需要欧盟所有 27个成员国同意才能生效。 

 

●拜登政府计划放松对委内瑞拉石油的制裁，以便让该国更多的原油进入欧洲。

据知情人士透露，美国将允许仍在委内瑞拉运营的欧洲公司立即将更多石油转运到

欧洲大陆，同时允许雪佛龙就恢复在委内瑞拉的运营进行谈判。美国支持的委内瑞

拉反对派据悉赞成这一举措。机构认为增加委内瑞拉原油出口将有助于缓解供应紧

张，同时也有助于降低欧洲对俄罗斯能源的依赖。 

 

●路透伦敦 5月 17日消息，根据 OPEC+整理的二级来源数据，俄罗斯 4月份的石

油产量为 916 万桶/日，比 3 月份下降了约 860000 桶/日，近 9%，比其 OPEC+盟友

沙特阿拉伯的产量低近 120万桶/日。 

 

●路透社北京 5 月 16 日消息，因疫情封锁，中国 4 月原油加工量较去年同期减

少 11%，日产量降至 2020年 3月以来的最低水平，炼油厂因需求减弱而大幅削减业

务。中国 4 月原油加工量为 5181 万吨，相当于 1261 万桶/日。相比之下，去年 3

月和 4 月的日产量分别为 1380 万桶和 1409 万桶。1-4 月份的加工量为 22325 万吨，

即 1358万桶/日，同比下降 3.8%。为了应对燃料销售放缓和库存膨胀，国有炼油企

业中石化自 3 月下旬开始将业务量削减至产能的 86%左右，低于今年早些时候的

92.5%。集中在山东省东部的独立炼厂上个月的产能不足一半，许多工厂的产能处

于 2016年以来的最低水平。 
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●路透布鲁塞尔 5 月 18 日消息，欧盟委员会周三公布一项 2100 亿欧元的计划，

以确定欧洲如何在 2027 年前结束对俄罗斯化石燃料的依赖，并加快向绿色能源的

转变。 

 

●国际能源署最新发布的可再生能源市场更新报告显示，2021年全球新增可再生

能源发电装机达到创纪录的 295吉瓦，克服了供应链挑战、建设延误和原材料价格

上涨。报告预计今年全球新增装机容量将增至 320吉瓦——相当于接近可以满足德

国全部电力需求或与欧盟所有天然气发电能力。光伏发电有望在 2022 年全球可再

生能源增长中占 60%，其次是风电和水电。 

 

●美国能源信息署（EIA）周一表示，预计美国最大的页岩油生产地，位于德克

萨斯州和新墨西哥州的二叠纪盆地的石油产量将在 6 月增加 88000 桶/日，达到创

纪录的 521.9万桶/日；其中页岩油将增产 14.2万桶/日至 876.1万桶/日，为 2020

年 3 月以来新高。EIA 表示，生产商 4 月份在二叠纪盆地钻井 874 口，完井 944 口，

均为 2020年 3月以来的最高水平。 

 

●路透社 5 月 16 日消息，周一公布的官方数据显示，沙特阿拉伯 3 月原油出口

量降至 723.5 万桶/天，比 2 月份下降约 1%。与此同时，沙特 3 月份的原油产量从

上月的 1022.5万桶/日增至约两年来的最高水平，达到 1030万桶/日。沙特能源部

长周一表示，沙特阿拉伯有望在 2026年底或 2027年初将石油产能提高 100多万桶/

日，达到 1300多万桶/日。 
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2021 年 6 月—2022 年 6 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 6 月—2022 年 6 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 6 月—2022 年 6 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 6 月—2022 年 6 月美国原油进口（百万桶/日） 
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