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●本周 WTI 原油价格震荡上涨，主力合约最高至 114.81 美元/桶，收盘价最高

为 114.09 美元/桶，截至周五下午调整至 114.23 美元/桶。 

本周国际油价开盘后延续上周的震荡格局，周一最高涨至 111.89美元/桶，周

二回调最低至 108.61美元/桶。周三油价回升至最高 111.66美元/桶，当天再度下

调至最低 109.25美元/桶。周四白天油价开始逐步上涨，至夜间美国时间开盘快速

攀升至最高 114.81美元/桶，并于周五在 114美元左右保持震荡。 

                               市场供需 

●石油市场整体处于供需平衡阶段，地缘紧张并未造成供需紧张。供应方面近

期在欧盟扬言制裁的氛围下石油禁运的缺口并未形成。4 月份的国际石油市场供需

平衡率为 1.32％，平衡关系处在 2％的全球供需平衡的舒适区间。美国能源署 EIA

预测经合国家库存已进入了增长阶段，这一库存增长之势将在今年 11 月时达到年

内最高位 27.69亿桶，将比当前库存增长 1.3亿桶。2020年 5月之后 OPEC+大幅减

产造成了相当一段时间的供应缺口局面，今年 4月份总供应超过总需求每日近 130

万桶，是近 2 年以来供应状况比较好的时期。EIA 认为全球供需总趋势将呈现着供

应端的连续增长，并将从经合国家库存的持续增长上体现。需求方面，尽管市场对

燃油价格飙升可能会削弱需求存在担忧，但移动大数据在最近几周攀升显示美国全
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境有越来越多的人驾车上路。汽油市场在美国驾车高峰期前保持强劲使供应维持紧

绷，炼油厂通常处于高负荷运转以满足美国司机需求，油价也因此受到支撑。 

●本周美国原油库存有所减少，成品油库存有所增长。根据 5 月 25 日的 EIA

报告，截至 2022年 5月 20日当周美国原油平均产量维持在约 1630万桶/日，较上

周平均增加 33.4 万桶/日，美国炼厂产能利用率为 93.2%。商用原油库存较上周减

少 100 万桶至 4.198 亿桶。上周美国原油进口平均为 650 万桶/日，较上一周平均

减少 8.2万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 640万桶/日，比去年同期增加

8.6%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 100万桶，中西部地区总体原

油库存减少 140 万桶。墨西哥湾地区库存增加 10 万桶。汽油库存减少 50 万桶至

2.197亿桶。馏分油库存增加 160万桶至 1.069亿桶。 

                              金融外汇 

   ●通胀或已见顶。本周公布的美联储会议纪要提及“决策者强调需要为遏制通胀

迅速加息，可能超出市场预期，认为需要今年 6月和 7月的最近两次会议都加息 50

个基点”，同时也下调了个人消费支出（PCE）通胀预期，今年预期为 4.3%，2023

年为 2.5%，2024 年降至 2.1%。虽然联储很有可能在接下来的两个月连续加息，但

是下调 PCE也被市场认为是通胀已经见顶的信号，货币政策收紧的周期很有可能提

早结束，也许在 6月、7月和 9月连续三次加息 50个基点之后，将暂停加息，届时

的利率水平可能将维持在 2.25%-2.50%左右。在过去的几个月内，美联储一直保持

着激进加息的态度，然而通胀终于有所回落，结合对于经济衰退的担忧，政策缩紧

的态度转向审慎，这无疑给市场带来了利好，美股在连续下跌 7周之后终于迎来了

较大幅度的涨幅；美元的避险情绪逐渐消退，本周在 103-101的区间内持下跌趋势，

最低达到 101.4315. 
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                               重要消息  

●新华社华盛顿 5月 25日消息，美国联邦储备委员会 25日公布的 5月货币政策

会议纪要显示，美联储官员在 5月 3日至 4日的货币政策会议上认为，通胀风险持

续存在，委员会高度关注通胀“上行风险”。同时，企业继续受到劳动力短缺和供

应链瓶颈限制，多项指标显示劳动力市场非常紧张。面对通胀持续高企的局面，美

联储多数官员认为在接下来的多次例会中都可能会有 50个基点的加息。 

 

●美国能源部周二表示，将从美国战略石油储备中出售最多 4010 万桶原油，此

次出售是美国总统拜登 3 月 31 日宣布计划的一部分。拜登当时宣布将从储备中释

放原油，以应对能源价格上涨。美国能源部表示将在 7 月 1 日至 8 月 15 日期间释

放不超过 3900 万桶含硫原油，另外将在 6 月 21-30 日投放 110 万桶低硫原油。自

去年 9 月开始每周释放石油以来，美国战略原油储备库存已减少至 5.32 亿桶，降

至 1987年 9月以来的最低水平。 

 

●根据大宗商品跟踪数据显示，俄罗斯 5月份对意大利的原油出口较 2月份高出 4

倍，这是西方对俄罗斯制裁的一个意想不到的后果。意大利本月每天进口约 45万桶

俄罗斯原油，为 2013 年以来最多。该趋势下意大利即将超过荷兰，成为欧盟最大

的俄罗斯海运原油进口国。欧盟委员会主席冯德莱恩表示，尽管承诺完全摆脱对俄

罗斯的能源依赖，但欧盟国家仍在继续购买俄罗斯石油，理由是防止俄罗斯以更高

的价格向其他国家出售原油。 

 

●5月 24日讯，德国计划在俄罗斯切断天然气供应的情况下重新启用燃煤和燃油

发电厂，使得政府可在天然气短缺的情况下启用上述发电厂。德国正在诉诸迫切的
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举措确保家庭和工业供电，转投非清洁燃料，尽管碳排放量将会攀升。该国目前有

近 6吉瓦的设施属于国家储备，其中许多原本应当按照弃用煤炭的计划而关闭。这

项拟议法案显示。“只有在天然气短缺，或是有天然气短缺威胁的情况下，才会启

用这项进行额外燃煤发电的要求，发电天然气消耗量必须减少。”  

 

●路透休斯顿 5月 25日消息，在本周三的年度股东大会上，33%的雪佛龙股东和 28%

的埃克森美孚股东投票支持维权组织提交的气候提案，赞成美国提出的能源转型

战略。今年主要石油生产国改变了策略，通过近期采取的一系列措施希望将碳排放

量降至最低，以及对能源安全和燃料价格的担忧盖过了今年会议上提出的对环境的

担忧，赢得了投资者的青睐。 

 

●随着对供应短缺的担忧加剧，美国市场天然气价格延续了惊人的涨势，自 2008

年以来首次突破 9 美元/百万英热。由于出口飙升至创纪录水平，但页岩盆地的产

量仍然低迷，美国天然气库存低于同期正常水平。同时美国西海岸地区的旱情预计

将抑制水力发电，而东部地区预计比往年更热的天气却将增加对空调和天然气的需

求。俄乌冲突加剧了能源供应不足的状况，推动全球天然气价格飙升，也促使欧洲

和亚洲的买家争夺美国的液化天然气供应。 

 

●匈牙利总理欧尔班与欧洲理事会主席米歇尔于当地时间 23 日举行了视频会议，

为 5 月 30 日开始的欧盟峰会进行准备，两人讨论了乌克兰战争对欧洲的影响，包

括军事、能源和粮食安全。欧尔班再次强调了匈政府致力于保障本国的能源安全，

敦促欧盟在对俄罗斯石油实施任何制裁之前，必须先解决匈牙利的能源供应问题。  
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2021 年 6 月—2022 年 6 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 6 月—2022 年 6 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 6 月—2022 年 6 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 6 月—2022 年 6 月美国原油进口（百万桶/日） 
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