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●本周 WTI 原油价格震荡下跌，主力合约最低为 90.56 美元/桶，收盘价最低

为 94.41 美元/桶，截至周五下午调整至 95.88 美元/桶。 

本周一国际油价开盘后由前周高点开启持续一周的下跌调整。周一跌至 100.91

美元/桶后有所反弹至 104.56 美元/桶，随即持续下跌至周三最低 93.66 美元/桶。

周三夜间油价反弹至最高 97.95 美元/桶，但周四美国时间开盘出现快速下跌，最

低至 90.56 美元/桶突破近几个月低点，随后持续反弹回升，周五白天在 95-96 美

元区间震荡调整。 

                               市场供需 

●供需强现实弱预期，供应中断风险仍存。俄乌冲突爆发之后，欧美不断升级

对俄罗斯石油制裁，但就目前贸易情况来看，俄罗斯原油及成品油供应的降幅远不

及市场预期。其中 6月俄罗斯原油产量为 1032万桶/日，较俄乌冲突前产出水平的

差距收窄至 70 万桶/日左右，原油出口量约为 510 万桶/日，基本持平于今年 1-2

月水平，成品油出口较俄乌冲突前减少了约 85万桶/日。利比亚、委内瑞拉、厄瓜

多尔等产油国由于政治因素、投资短缺、设施养护不足、原材料短缺等诸多问题影

响石油生产和出口的稳定，叠加俄油出口前景和制裁执行不确定的情况下，原油的

地缘政治风险溢价或将持续存在。2022下半年需求方面，三季度随着亚洲出行和工
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业领域需求的持续修复，非经合组织（OECD） 将驱动全球油品需求的增长，预计石

油库存呈现下降态势；四季度随着油品需求增速开始放缓，北美和 OPEC 产量的逐渐

回归，预计石油库存将从低位回升，但较疫情前正常库存水平仍有较大差距。 

●本周美国原油及成品油库存均有所增加。根据7月13日的EIA报告，截至2022

年 7 月 8 日当周美国原油平均产量维持在约 1660 万桶/日，较上周平均增加 20.2

万桶/日，美国炼厂产能利用率为 94.9 %。商用原油库存较上周增加 330 万桶至

4.271亿桶。上周美国原油进口平均为 670万桶/日，较上一周平均减少 20万桶/日。

过去四周美国原油进口量平均为 640 万桶/日，比去年同期增加 1.2%。俄克拉荷马

州库欣原油期货交割中心库存增加 30万桶，中西部地区总体原油库存增加 10万桶。

墨西哥湾地区库存增加 180万桶。汽油库存增加 580万桶至 2.249亿桶。馏分油库

存增加 270万桶至 1.138亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美国通胀再度爆表。美国通胀的“惊人表现”再次占据本周的头条，6 月 CPI

指数同比增加 9.1%，超过机构预测值 8.8% - 8.9%，创 1981年以来的新高。美联储

今年上半年已连续加息三次，利率上升 150个基点，但这并没有有效控制住通胀。6

月 CPI数据公布以后市场预测 7月加息 100个基点的可能性增加，预计经济衰退的

时间线甚至被提前至今年年内。截止至目前，全球多数央行均已加快加息步伐来对

抗通胀，但是日本和欧央行依然保持着宽松的货币政策，导致欧元和日圆与其他货

币的利息差持续走宽，汇率持续走低。本周欧元兑美元的汇率跌破 1:1，是 2002年

以来的首次；美元兑日元突破 139；导致美元指数继续飙升，最高达 109. 3039。欧

洲央行极大可能将在 7月 25日宣布加息 25个基点；日圆逼近 140关口，同时日本

刚刚经历了安倍晋三前首相遇刺事件，日本央行很有可能采取行动进行干预。 
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                               重要消息  

●路透社消息，7 月 13 日至 16 日，拜登开启任内首次中东行，出访以色列、约

旦河西岸和沙特阿拉伯。俄乌冲突叠加能源危机背景下，拜登或意在说服沙特等海

湾产油国大幅增产。 

 

●路透新加坡7月13日消息，周三海关总署的数据显示，中国6月原油进口了3582

万吨原油，相当于每天 872万桶，日进口量跌至 2018年 7月以来的最低水平，比 2021

年下降了 11%，比 5 月份的 1080 万桶/日水平低了 19%。这是因为炼油商预计疫情

封锁措施将抑制需求。今年中国上半年的进口量比去年同期下降了 3%，降至 2.525

亿吨，约 1020万桶/日。 

 

●伦敦路透社 7月 13日消息，国际能源署（IEA）周三表示，全球石油市场正在

供应短缺和经济衰退可能性之间“走钢丝”，油价上涨和经济环境恶化已经开始对

石油需求造成损害，随着需求增长放缓，油价也会对经济构成威胁。在全球石油需

求方面，IEA将 2022年全球石油需求增长预测下调至 9920万桶/日，然而，受非经

合组织国家需求强劲增长的带动，预计 2023 年全球石油需求将增加 210 万桶/日，

至 1.013 亿桶/日。供给方面，IEA 表示，由于俄罗斯在制裁期间的“韧性”，6 月

全球石油产量增加 69万桶/日至 9950万桶/日，其中俄罗斯的石油和凝析油产量在 6

月意外增长 49万桶/日至 1107万桶/日，但 7月可能会下降。 

 

●石油输出国组织（OPEC）对 2023 年的首份石油市场展望报告显示，预计明年

全球石油需求的增长比供应的增长高出 100 万桶/日，尽管多数成员国已经在全力

开采，但该组织仍需生产更多石油。 
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●路透悉尼 7月 13日消息，德国财政部副部长 Joerg Kukies在澳大利亚政府和

国际能源署共同主办的悉尼能源论坛上表示，德国将于 8月 1日完全停止购买俄罗

斯煤炭，12 月 31 日完全停止购买俄罗斯石油，这标志着该国能源供应来源将迎来

重大转变。Kukies 表示，未来的关键挑战将是填补欧盟每年 1580 亿立方米的俄气

缺口，并且俄罗斯之前为德国提供了 40%的煤炭和 40%的石油。 

 

●路透社 7 月 13 日消息，利比亚国家石油公司（NOC）负责人 MustafaSanalla

周三（7 月 13 日）抵制总理 Abdulhamidal-Dbeibah 的解雇权力，这增加了该国各

派势力公开争夺控制国家能源生产商的可能性。由于受到东部政治派系的封锁，利

比亚政局今年石油产量大幅减少 85万桶/日，突显了本已紧缩的全球能源供应面临

的风险。 

 

●路透社 7月 11日消息，英国政府计划对石油和天然气生产商征收 25%的超额利

润税，以便为生活成本高企的英国家庭提供至少 50 亿英镑（63 亿美元）的资助。

具体征税计划或将于近期宣布。 

 

●路透新德里 7月 11日消息，根据贸易来源提供的数据显示，6月份印度从俄罗

斯的石油进口激增至创纪录的每天约 95 万桶，占全球第三大石油消费国总进口量

的近五分之一。印度 6月石油日发货量约为 480万桶，比 5月下降 3.8%，但比去年

同期高出约 23%。6月份来自俄罗斯的石油进口比 5月份增长了 15.5%，而来自伊拉

克和沙特阿拉伯的石油进口分别下降了 10.5%和 13.5%，将中东的份额从 59.3%拖至

56.5%。 
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2021 年 8 月—2022 年 8 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 8 月—2022 年 8 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 8 月—2022 年 8 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 8 月—2022 年 8 月美国原油进口（百万桶/日） 
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