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●本周 WTI 原油价格震荡下跌，主力合约最低为 87.61 美元/桶，收盘价最低

为 88.54 美元/桶，截至周五下午调整至 88.28 美元/桶。 

本周国际油价开盘延续前周跌势，周一最低跌至 92.44 美元/桶，周二及周三

油价两度尝试反弹，但最高只涨至 96.56 美元/桶，随即周三美国时间开盘再次出

现快速下挫，跌至 5 个月内新低 90.41 美元/桶。周四白天油价尝试反弹，但始终

被压在 90-91美元区间，而欧洲时间再度下挫，直降至最低 87.61美元/桶。 

 

                               市场供需 

●供应增长难追需求复苏，下半年供需关系或受到冲击。本周 OPEC 部长级会

议宣布 9月增产 10万桶/日，远低于过去两个月 60万桶/日的增幅，其主要原因仍

是闲置原油产能的严重减少，石油行业投资严重不足制约了行业上下游发展。产油

国担心这种情况可能导致石油输出国组织在需求大幅复苏时失去对油价的控制。

OPEC 预计全球石油需求的增长将从 2022 年的 340 万桶/日放缓至 2023 年的 270 万

桶/日，增长率由今年的 3.5%放缓至 2023年的 3.2%。预计明年 OPEC的储备产能将

减少近一半至 170 万桶/日，而沙特可能将难以连续几个月维持 1100 万桶/日的产

量(目前其石油产量约为 1050 万桶/日)。需求方面，随着俄乌战争胶着进入 8 月，
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部分市场观点认为全球石油需求的复苏已接近疫情前的水平，而全球通胀仍处于高

位，OPEC增产规模显示了其保守的态度。由于全球经济衰退的前景，伊朗核协议中

的地缘政治，亚洲，下半年利比亚产量的恢复等因素发酵，石油供需或将受到冲击。 

●本周美国原油库存增加超出预期，成品油库存有所减少。根据 8月 3日的 EIA

报告，截至 2022年 7月 29日当周美国原油平均产量维持在约 1590万桶/日，较上

周平均减少 17.4 万桶/日，美国炼厂产能利用率为 91.0%。商用原油库存较上周增

加 450 万桶至 4.266 亿桶。上周美国原油进口平均为 730 万桶/日，较上一周平均

增加 120万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 670万桶/日，比去年同期增加

1.7%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存增加 100万桶，中西部地区总体原

油库存增加 350 万桶。墨西哥湾地区库存增加 10 万桶。汽油库存增加 20 万桶至

2.253亿桶。馏分油库存减少 240万桶至 1.093亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●本周美联储官员再次表达了要控制高通胀的决心，称至少继续加息至明年年中，

政策利率达到 4%以上。但是旧金山联储总裁指出，美联储 9 月将利率再提 50 个基

点可能就足以向这个目标迈进，降低了投资者对在 9 月加息 75 个基点的预期。美

元维持了上周的跌势，兑大多数货币走弱，本周徘徊在 105.9907至 105.6697之间。

英国央行周四宣布加息 50个基点，幅度为 27年来最大。英国央行的加息政策加剧

了全球市场对于长期经济衰退的担忧。 

中国方面强烈谴责美国众议院议长佩洛西访台，并在台岛周围组织实战化演训，亚

洲区包括中国、香港、台湾等地在内的股市均大幅下跌。由亚太地缘政治引发的市

场恐慌情绪支撑了日元的避险功能，美元兑日元汇率跳至 130附近，萎靡了大半年

的日元汇率顺势回暖。 
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                               重要消息  

●迪拜路透社消息，8 月 3 日，石油输出国组织(OPEC)及其盟友组成的 OPEC+定

把石油产量目标提高 10万桶/日，配额增加相当于全球石油需求的 0.1% 左右。OPEC

数据显示，10万桶/日将是自 1982年 OPEC引入配额制以来的最小增幅。目前 OPEC

每月增产约 43-65 万桶/日，然而，他们一直难以百分百实现增产目标，因为大多

数成员由于多年来对新产能投资不足，已经没有增产能力。 

 

●伦敦路透社 8月 2日报道，如果不对原油价格进行调整，七国集团（G7）将停

止俄罗斯石油运输业务，以剥夺莫斯科在俄乌冲突期间获得的收入。七国集团的外

交部长们表示，它们正考虑“全面禁止所有能够在全球范围内运输俄罗斯石油和石

油产品服务，除非这些石油以与国际伙伴协商商定的价格购买的。” 自俄乌冲突爆

发以来，众多国家对俄罗斯实施了制裁，但主要石油消费国中国和印度仍在不断刷

新其从俄罗斯进口折扣原油的最高记录。国际能源署（IEA）在其报告中指出，尽

管俄罗斯石油出口降至去年 8月以来的最低水平，但由于价格上涨，该国 6月的出

口收入环比增长了 7亿美元，比去年的平均水平高出 40%。 

 

●路透社 8月 2日消息，美国顶级页岩油生产商表示，他们仍然专注于股东回报，

限制生产支出，主要是为了抵消设备、供应和服务成本的上涨。德文郡首席执行官

里克·蒙克里夫（Rick Muncrief）表示对美国下半年的整体产量增长“不那么乐

观”，他预计，即使是美国最大的产油盆地二叠纪，在供应链约束下也可能出现温

和增长。 

 

●伦敦路透社 8月 2日报道，创纪录的美国电力消耗正在推动发电厂接近创纪录



 

4

市场分析周报              2022 年 8 月 5 日

本文不代表艾森能源立场，仅供参考

的天然气燃烧，使得了天然气库存仍然面临压力，价格仍然居高不下。与美国经济

的其他部分一样，在疫情爆发后，天然气生产和电力供应的增长没有跟上需求的增

长，造成了持续的短缺。1月至 4月的净发电量为 13370亿千瓦时，超过了 2014年

和 2008年之前的 13310亿千瓦时的季节性记录。 

 

●路透社 8月 2日消息，印度政府周二发布公告称，印度在不到两周的时间内第

二次削减燃料出口税，并增加了对当地生产原油的意外所得税。印度国内生产的原

油税从每吨 17000 卢比提高到每吨 17750 卢比（226.14 美元），航空燃油出口税从

每升 4 卢比降至零，柴油出口税从 11 卢比降至 5 卢比。这些变化将从 8 月 3 日开

始生效。 

 

●伦敦路透社 8月 1日消息，路透社调查显示，由于海湾地区石油供应的增加抵

消了尼日利亚和利比亚的石油供应中断，OPEC7月份每天额外开采 31万桶石油，成

员国交付了根据与盟友达成的协议所承诺的增产量的近 60%，日产原油 2898 万桶，

比 6 月份的修订总量增加了 31 万桶。其中约 24 万桶/日的增长来自 10 家 OPEC 生

产商，这些生产商已签署了欧佩克与俄罗斯领导的盟国之间的协议并承诺将每天额

外增产 41.2万桶。 

 

●路透休斯顿 8月 1日消息，受德克萨斯州一家工厂因火灾停产的影响，美国 7

月液化天然气出口连续第二个月下降， 美国第二大天然气出口国 Freeport液化天

然气预计将于 10月 22日恢复部分服务，但其暂时关闭使美国天然气出口每天减少

约 19亿立方英尺。 
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2021 年 9 月—2022 年 9 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  
                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 9 月—2022 年 9 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 9 月—2022 年 9 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 9 月—2022 年 9 月美国原油进口（百万桶/日） 
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