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●本周 WTI 原油价格震荡上涨，主力合约最高为 95.05 美元/桶，收盘价最高

为 94.34 美元/桶，截至周五下午调整至 93.89 美元/桶。 

本周国际油价从前周最低点 87.03美元开启震荡上涨。周二美国时间最高涨至

92.63美元/桶，周三逐步回调至最低 87.67美元/桶，随后快速涨至 92.42美元/桶。

周四油价继续保持向上攀升趋势，夜间最高涨至 95.05 美元/桶后有些许回调，但

截至周五仍然未出现明显下跌信号。 

 

                               市场供需 

●供需结构逐步走向供大于求。供应方面，上半年俄罗斯的原油产量并未如预

期般地骤降。6月份俄罗斯的原油产量为 1098万桶/日，较今年年初仅下降了 30万

桶/日，同比增加 30 万桶/日；欧盟对俄制裁作出调整：欧盟企业购买俄罗斯海运

原油以及向第三国转口俄罗斯原油现在被允许，根据 7 月 22 日生效的制裁调整，

与这类付运相关的付款将不会被禁止；OPEC 方面仍然决定根据市场情况做出判断，

如 9 月选择增产 10 万桶；美国对本国企业也在施压，由于准备存在瓶颈，实际进

度偏慢，产量增速也不佳。根据最新美国能源署报告，预计 2022 年美国原油产量

增加 61万桶/天。需求方面，在叠加了全球经济衰退、主要经济体货币紧缩、释放
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战略油储、高油价、新冠肺炎疫情反复且呈现多样性等因素的联合作用下，原油需

求正在出现不可避免的衰减。7月至今，美国的平均汽油需求为 829万桶/天，低于

2020 年 7 月新冠肺炎疫情严峻时期的平均值，同比下降 10.9%。此外，中国 2022

年 7月原油进口量同比下降 9.5%，1～7月原油进口量同比下降 4%。 

●本周美国原油库存大幅增加，汽油库存大幅减少。根据 8 月 10 日的 EIA 报

告，截至 2022 年 8 月 5 日当周美国原油平均产量维持在约 1660 万桶/日，较上周

平均增加 72.8万桶/日，美国炼厂产能利用率为 94.3%。商用原油库存较上周增加 550

万桶至 4.320亿桶。上周美国原油进口平均为 620万桶/日，较上一周平均减少 120

万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 650万桶/日，比去年同期减少 0.9%。俄

克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存增加 70 万桶，中西部地区总体原油库存增

加 100万桶。墨西哥湾地区库存增加 470万桶。汽油库存减少 500万桶至 2.203亿

桶。馏分油库存增加 220万桶至 1.115亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美通胀放缓幅度超预期。本周公布的美国 7月 CPI指数年率为 8.5%，低于预期

的 8.7%，较 6 月的 9.1%出现大幅回落；7 月核心 CPI 年率为 5.9%，与前值持平，

低于市场预期的 6.1%。虽然 8.5%的通胀率还是高的令人担忧，距离 2%的目标还差

的很远，但是较前值出现明显回落给市场一丝希望，美联储今年收紧政策的行动和

近期能源价格回落也带来了一定的积极的信号，市场对美联储继续激进加息的预期

也有所缓解，9月份议息会加息 50个基点的预期略有升高。在此背景下，美元兑大

多数货币继续保持下跌趋势，美元指数本周最低跌至 104.6351；美国股市本周持续

表现良好，三大股指均大幅上涨。 
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                               重要消息  

●莫斯科路透社 8月 9日消息，俄罗斯管道垄断公司 Transneft周二表示，乌克

兰自 8月 4日起已中止俄罗斯石油流向南欧，因为西方制裁措施导致乌克兰没有从

俄罗斯收到过境费。管道流量暂停将影响斯洛伐克、匈牙利和捷克共和国等国家，

这些国家都严重依赖俄罗斯原油，通过海上进口替代供应的能力有限。 

 

●路透社 8月 7日消息，海关总署周日公布的数据显示，7月中国进口量为 3733

万吨原油，相当于每天 879万桶。中国 7月原油进口较上年同期下降 9.5%，日进口

量为四年来第二低，原因是炼油厂减少库存，国内燃料需求复苏速度低于预期。 

这一数字从 6月份的 872万桶/日小幅上升，但从 2021 7月份的 970万桶/天大幅下

降。前 7 个月的进口总量为 2.8984 亿吨，即每天约 998 万桶，比去年同期下降 4%，

原因是疫情管控的延长和政府对燃料出口的限制抑制了原油采购。 

 

●路透新德里 8 月 10 日消息，据海关文件和业内人士透露，印度公司更频繁地

避免使用美元而是使用亚洲货币支付俄罗斯煤炭进口，以降低违反西方对莫斯科制

裁的风险。路透社此前曾报道过一宗涉及人民币的印度大型煤炭交易，但海关数据

显示，非美元结算已变得司空见惯。 

 

●伦敦路透社 8月 8日消息，据分析师和船只跟踪数据显示，上周一艘美国含硫

原油油轮首次在德国罗斯托克港交付，当时当地炼油厂正在测试俄罗斯石油的替代

品。欧盟计划在年底前对俄罗斯的石油桶实施几乎完全的禁运，并试图摆脱俄罗斯

的原油进口，这些原油通过管道供应给德国、波兰和其他中欧国家的内陆炼油厂。

炼油厂计划用挪威、沙特阿拉伯、英国和美国的海运原油等级取代俄罗斯石油。俄
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罗斯已经通过其天然气出口表明可能会切断欧洲供应来反击今年 2月入侵乌克兰后

欧盟的金融制裁。 

 

●美国能源信息署（EIA）本周公布短期能源展望报告，预计美国明年产量将以

平均 84 万桶/日的速度增长，低于此前预测的 86 万桶/日，略微下调 2023 年美国

产量预期至 1270 万桶/日。2022 年全球原油需求增速预期为 208 万桶/日，此前预

计为 223万桶/日。2023年全球原油需求增速预期为 206万桶/日，此前预计为 200

万桶/日。 

 

●伦敦路透社 8月 9日消息，在几次停电阻碍了在冬季供暖季节之前填充欧洲储

存的努力后，主要能源交易商争相填补液化天然气供应缺口，损失数亿美元。美国、

尼日利亚和澳大利亚液化天然气工厂的意外中断让 BP 和壳牌等贸易商措手不及，

迫使他们为替代供应支付高昂的成本。在 6月份德克萨斯州的自由港液化天然气工

厂突然关闭后，BP公司遭受了超过5亿美元的损失用于替换丢失的液化天然气货物。 

 

  ●路透社 8 月 11 月消息，根据美国汽车协会的数据，零售汽油平均价格跌破 4

美元/加仑，为 3 月初以来最低水平，延续了近两个月的跌势。此前燃油价格高涨

导致美国 CPI一度飙升至 9.1%，而现在燃油价格下跌使美国 7月 CPI有所放缓。几

个月来，严重的通胀一直在挤压着美国家庭的生活，燃油价格的稳步下跌很可能会

开始减轻这种压力。作为汽油价格的主要推手，油价一直在回落，原因可能是交易

员准备应对经济衰退，以及美国政府释放原油应急储备以增加供应。 
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2021 年 9 月—2022 年 9 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 

 

 



 

6

市场分析周报              2022 年 8 月 12 日

本文不代表艾森能源立场，仅供参考

2021 年 9 月—2022 年 9 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 9 月—2022 年 9 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 9 月—2022 年 9 月美国原油进口（百万桶/日） 
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