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●本周 WTI 原油价格震荡下跌，主力最低为 80.35 美元/桶。收盘价最低为

82.94 美元/桶，最高为 85.73 美元/桶。截至周五晚调整至 80.35 美元/桶。 

本周国际油价开盘延续跌势，周一白天由 85.88 美元/桶跌至美国时间最低

81.78 美元/桶后快速反弹至 85 美元区间。周二及周三油价受俄罗斯发布战争动员

影响再度涨至 86.67 美元/桶，但夜间受美联储加息影响跌至最低 82.44 美元/桶。

周四油价再度反弹至 85.97美元/桶后，周五欧洲时间跌破新低至 80.35美元/桶。 

 

                               市场供需 

●供需偏紧叠加地缘政治局势紧张，油价有望开启上涨。供给方面，尽管伊朗

核协议谈判再度陷入僵局，8月份产油国联盟配额和实际产量之间的差距扩大至 358

万桶/天。不过利比亚石油产量自中断中快速回复，以及沙特与阿联酋部分增产，8

月 OPEC 原油产能激增了 61.8 万桶/日，并且沙特产能提升至 1105 万桶/日，这在

近年来是极为罕见的，尽管近期沙特与俄罗斯多次试图向市场传递积极信号，但缺

乏实质性的动作难以对油价形成新一轮支撑。美国继续大规模释放战略石油储备以

覆盖市场供应缺口，并且辟谣了价格触发机制的传言，称在 2023 财年之前不会回

补战略石油储备，亚太市场的采购强度继续弱于预期，这都对油价形成了进一步的
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下行压力。考虑到中长期全球上游资本开支不足，长期原油供需仍维持紧平衡，因

此中长期油价有望维持高位。 

●本周美国原油及成品油库存有所上升。根据 9月 21日的 EIA报告，截至 2022

年 9月 16日当周美国原油平均产量维持在约 1640万桶/日，较上周平均增加 33.3

万桶/日，美国炼厂产能利用率为 93.6%。商用原油库存较上周增加 110 万桶至

430.8 亿桶。上周美国原油进口平均为 690 万桶/日，较上一周平均增加 120 万桶/

日。过去四周美国原油进口量平均为 640 万桶/日，比去年同期增加 4.5%。俄克拉

荷马州库欣原油期货交割中心库存增加 40万桶，中西部地区总体原油库存减少 90

万桶。墨西哥湾地区库存增加 220万桶。汽油库存增加 160万桶至 2.146亿桶。馏

分油库存增加 130万桶至 1.173亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美联储再度加息 75 个基点。美联储周三宣布将联邦基金利率目标区间上调 75

个基点到 3%至 3.25%之间。这是 2008 年初以来的最高水平，同时也是今年连续第

三次加息 75 个基点。虽然加息完全符合市场预料，美国股市却坐上了“疯狂的过

山车”。随着鲍威尔讲话的结束，美股尾盘全线大跌。当日美股收盘时，纳指大跌

1.79%、标普跌 1.71%，道指重挫 522. 45点，跌幅达 1.7%，创 6月 17日以来新低，

拖累到全球股市也在下跌。美元指数两日内明显走高站上 112，再度刷新 20年来的

高点。在美联储本周三鹰派加息之后，各期限美债收益率周四继续一路“狂飙突

进”。被誉为“全球资产定价之锚”的 10 年期美国国债收益率全天大幅跃升 18.4

个基点，至 3.719%。这是该基准美债收益率自 6 月 13 日以来最大的单日涨幅，也

是 2011 年 2 月以来最高的收盘位。在美元走强的背景下，离岸人民币周五突破

7.1，最高达到 7.1230。 
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重要消息  

  ●路透新加坡 9 月 20 日消息，周二公布的中国海关总署数据显示，中国 8 月份

从俄罗斯进口的原油为 834.2 万吨，相当于 196 万桶/天，略低于 5 月份近 200 万

桶/日的记录，较上年同期激增 28%，其中包括通过东西伯利亚-太平洋管道输送的

石油以及从俄罗斯欧洲和远东港口海运的石油。但四个月来首次将其最高供应商排

名拱手让给了沙特阿拉伯。 

 

●路透华盛顿 9月 20日消息，民主党和共和党参议员周二提议，美国总统乔·拜

登政府应对国际银行实施二级制裁，以加强七国集团（G7）就莫斯科入侵乌克兰对

俄罗斯石油实施的价格上限计划。拜登政府一直不愿实施二级制裁，担心这可能会

使与中国和印度等俄罗斯石油进口国的关系复杂化。 

 

  ●路透新加坡 9 月 21 日消息，知情人士表示，至少有三家中国国有炼油厂和一

家私营大型炼油厂正考虑从 9月份开始至 10月份将炼油量增加至多 10%，以应对更

强劲的需求和第四季度燃料出口的可能激增。中国炼油厂预计，中国政府将在今年

剩余时间内释放高达 1500 万吨的石油产品出口配额，以支持第二大经济体疲软的

出口。此举将标志着中国石油产品出口政策的逆转，增加全球供应，压低燃料价格。 

 

●路透伦敦 9 月 20 日消息，尽管经济衰退担忧拖累油价下跌，石油输出国组织

（OPEC+）目前的日产量远低于其预定目标，缺口达到创纪录的 358万桶/日，约占

全球需求的 3.5%，突显出石油市场潜在的供应紧张。由俄罗斯领导的石油输出国组

织和盟国的数据显示， OPEC 8月份的产量缺口创历史新高，比 7月份的 289万桶/日

高出 24%。  
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●路透 9 月 19 日消息，联合组织数据倡议（JODI）周一公布的数据显示，最大

石油出口国沙特阿拉伯 7月原油出口增长 2.5%，达到 738万桶/日，为 2020年 4月

以来的最高水平，而 6 月份为 720 万桶/天。沙特产量也从上月的 1064.6 万桶/日

攀升至两年多来的最高水平，达到 1081.5万桶/日。 

 

●路透伦敦 9 月 21 日消息，与俄罗斯发生纠纷后今年冬天欧洲在石油和天然气

采购方面的问题可能会因市场上的新危机而加剧，而市场上的价格已经很高：流动

性紧缩可能会使价格进一步攀升。但是，欧洲各国政府只是姗姗来迟地团结起来，

向濒临崩溃的电力供应商提供财政支持以缓解市场的压力，因为市场的平稳运行对

保持人们的温暖至关重要。 

 

●路透社华盛顿 9 月 19 日消息，美国能源部周一表示，将从战略石油储备中出

售多达 1000万桶石油，并于 11月交付，从而延长了从库存中出售 1.8亿桶石油的

计划的时间用以平抑燃料价格。 

 

●路透北京 9 月 18 日消息，海关数据显示，中国 8 月上月汽油出货量为 112 万

吨，而 1-8 月份的数量比去年同期减少了 30.4%。汽油出口较上年同期增长 97.4%，

柴油出口量为 83 万吨，比 2021 增长 51.8%，出口利润率良好。1-8 月的出口总量

为 325万吨，同比下降 78.3%。8月份航空燃料出口量较去年同期下降 15.4%，至 78

万吨。然而，今年迄今的出货量为 554万吨，比前一年增长了 4.4%。中国今年完成

了第四批 150 万吨的出口配额，使今年迄今为止的出口总量达到 2400 万吨，仍比

2021低三分之一。 
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2021 年 10 月—2022 年 10 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 

 

 



 

6

市场分析周报              2022 年 9 月 23 日

本文不代表艾森能源立场，仅供参考

2021 年 10 月—2022 年 10 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 10 月—2022 年 10 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 10 月—2022 年 10 月美国原油进口（百万桶/日） 
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