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●本周 WTI 原油价格震荡下跌，主力合约最低为 85.56 美元/桶，收盘价最低

为 87.27 美元/桶，截至周五调整至 89.47 美元/桶。 

本周国际油价开盘当天最高达到 93.62 美元/桶，随即开启下跌走势。周三跌

至 87.94 美元/桶后有所反弹至 90.07 美元/桶。周四再度延续下跌至 85.56 美元/

桶，美国时间开盘后出现快速上涨，最高至 89.66美元/桶。周五白天在 89美元区

间震荡调整。 

                               市场供需 

●供应收紧，需求忧虑持续。供应方面，OPEC+上周决定每日减产 200 万桶，

但各分析机构均认为实际产量减少应在 100 万桶/日左右，这一调整将使未来五个

月油市供需达到平衡，有助于消除 8 月、9 月和 10 月超过 100 万桶/日的供应过剩。

随着美国战略原油储备的释放逐渐停止，而俄罗斯的产量开始以更快的速度减少，

这正在为油价大幅上涨创造条件。哈萨克斯坦石油供应的恢复提供了部分补偿，但

伊朗石油行业的罢工已经蔓延到西南部的一家主要炼油厂，进一步增加了供应风险。 

需求方面，因经济衰退担忧，三大机构均下调了全球原油需求增长预期。美国能源

署 EIA 预计 2022 年全球原油需求增速预期为 212 万桶/日，此前为 210 万桶/日；

预计 2023 年全球原油需求增速预期 148 万桶/日，此前为 197 万桶/日。此外，美
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国原油库存意外大幅增加，且成品油库存也意外增加，表明消费需求放缓。 

●本周美国原油库存大幅增加，成品油库存有所增加。根据 10月 13日的 EIA

报告，截至 2022年 10月 7日当周美国原油平均产量维持在约 1570万桶/日，较上

周平均减少 27.9 万桶/日，美国炼厂产能利用率为 89.9%。商用原油库存较上周增

加 990 万桶至 439.1 亿桶。上周美国原油进口平均为 610 万桶/日，较上一周平均

增加 10 万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 640 万桶/日，比去年同期增减

少 2.5%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 40 万桶，中西部地区总体

原油库存减少 80 万桶。墨西哥湾地区库存增加 830 万桶。汽油库存增加 200 万桶

至 2.095亿桶。馏分油库存减少 480万桶至 1.061亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美国通胀再度爆表。根据美国劳工统计局公布的数据显示，美国 9月 CPI同比

上涨 8.2%，前值 8.3%，虽有微落，单高于市场预期的 8.1%；剔除食品和能源价格

后，9月核心 CPI同比上涨 6.6%，高于预期的 6.5%及前值 6.3%，是 1982年 8月以

来最大升幅。这种情况加强了美联储在 11月继续加息 75个点的预期。 

中国周五公布了经济数据，因受到食品价格上涨的影响，9 月 CPI 同比上涨 2.8%，

创下 29个月以来的新高，压力虽大但并未突破 3%。 

新加坡方面，金融管理局 MAS 自去年 10 月以来连续第五次收紧了货币政策，将上

调新加坡元名义有效汇率政策区间的中点，以缓解未来几个季度的通胀压力，提高

新元汇率，降低进口成本。新加坡金融管理局表示，考虑到商品价格的上涨和服务

税上调等因素，2023 年核心通胀率预期为 3.5%-4.5%，整体通胀率预计为 5.5% - 

6.5%。 
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重要消息  

  ●国际能源机构(IEA)表示，OPEC+和俄罗斯等盟国下月开始实施的减产使实际供

应损失可能约为每天 100 万桶，而不是 OPEC+宣布的 200 万桶。IEA 认为，困扰其

他 OPEC+成员国产量的产能限制意味着沙特阿拉伯和阿拉伯联合酋长国将实现大部

分减产，而七国集团和欧盟对俄罗斯的新制裁可能进一步收紧全球供应。 

 

●路透新加坡/伦敦 10月 12日消息，中国液化天然气（LNG）进口商今年冬天将

退出现货市场，因为需求增长已下滑至 2002 年以来的最低水平，这意味着全球最

大的燃料进口国可能会避免与受危机影响的欧洲争夺供应。需求减少意味着中国今

年应将其最大进口国的头衔让给日本，以缓解全球市场的压力，并向欧洲提供急需

的救济。预计中国液化天然气进口总量将出现自 2006 年以来的首次重大年度下降，

根据中国海关总署的数据，这将低于 2021创纪录的 7890万吨。 

 

●路透新加坡 10 月 10 日消息，四位知情人士表示，中国已发布 2023 年第一批

原油进口配额，主要针对独立炼油商。一位消息人士表示，本批配额约为 2000 万

吨（1.46亿桶），比往常提前了近三个月，以鼓励炼油厂提高产量。 

 

●路透华盛顿 10月 12日消息，美国财政部长珍妮特·耶伦周三表示，俄罗斯石

油出口的价格上限在每桶 60 美元的范围内，可能足以减少莫斯科的能源收入，同

时允许有利可图的生产。随着欧盟对俄罗斯原油实施分阶段禁令，该上限的支持者

计划于 12 月 5 日实施。该上限将拒绝西方提供的航运保险，并为高于规定价格的

俄罗斯石油货物提供其他服务。 
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  ●路透休斯顿 10月 11日消息，印度石油部长告诉路透社，印度与俄罗斯保持着

“健康对话”，并将关注萨哈林-1 号石油天然气项目所有权变更后的提议。俄罗斯

上周发布了一项法令，允许其没收埃克森美孚 30%的股份，并授权一家俄罗斯国有

公司决定包括印度石油天然气公司在内的外国股东是否可以继续参与该项目。 

 

●路透 10 月 9 日消息，根据公布的政府数据显示，印度 9 月份的月度燃料需求

比 8月份下降了 3.6%。尽管与 2021年 9月相比增长了 8.1%，但是 2021年 11月以

来的最低水平，部分原因与炼油厂的季节性维护有关。 9月作为石油需求指标的燃

料消耗总量为 1718万吨，高于去年同期的 1589万吨。柴油或柴油销量同比增长约

13.4%，至 626万吨，但月环比下降 1.4%，至一年低点。汽油销售较上年同期增长

8.8%，达到 283 万吨。9 月份印度国有炼油厂的汽油和汽油销售额较上年同期大幅

上升，这表明在 10月份的节日季节到来之前，工业活动有所回升。 

 

●路透布鲁塞尔 10 月 13 日消息，欧盟国家领导人可能将于 10 月 20 日至 21 日

的会议上支持推出新的天然气价格基准的计划，因为他们寻求抑制消费者和行业的

能源价格。几天前，欧盟委员会打算提出解决能源危机的措施，这场能源危机正在

推动通货膨胀并破坏整个欧盟的经济。 

 

●路透华沙 10月 12日消息，周三波兰发现从俄罗斯向欧洲输送原油的 Druzhba

管道泄漏后，德国表示其收到的原油较少，但仍有充足的供应。华沙表示，没有迹

象表明这是人为破坏造成的。运营者周二晚间表示，在运往德国的主要石油运输路

线上发现了泄漏，与此同时，由于莫斯科入侵乌克兰，切断了天然气供应，欧洲对

其能源安全高度警惕。 
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2021 年 11 月—2022 年 11 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 11 月—2022 年 11 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 11 月—2022 年 11 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 11 月—2022 年 11 月美国原油进口（百万桶/日） 
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