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●本周 WTI 原油价格震荡下跌跌，主力合约最低为 81.41 美元/桶，收盘价最

低为 81.64 美元/桶，截至周五调整至 82.17 美元/桶。 

本周国际油价开盘延续前周从 90.09 美元/桶开始的跌势，经过周一震荡下挫，

周二欧洲时间开盘跌至 84.06美元/桶，美国时间开盘后快速反弹至 88.59美元/桶。

周三及周四油价再度震荡下跌至最低 81.41美元/桶，周五回升至 82美元区间。 

 

                               市场供需 

●供应偏紧相对确定，需求忧虑持续。入冬季以来石油市场保持着微妙的平衡，

经合组织石油库存仍处于 2004 年以来的最低水平。IEA 最新报显示 10 月份全球石

油供应量增加 41万桶/日至 1.017亿桶/日，但随着 OPEC+减产和欧盟对俄罗斯原油

的禁令生效，预计今年余下时间的供应量将下降 100 万桶/日。到明年 3 月底，俄

罗斯可能会损失近 200万桶/日的产量（与冲突爆发前比），明年的产量仅为 960万

桶/日。低库存现状与 OPEC+开启减产的低供应格局影响下，供应偏紧相对确定。 

需求方面 IEA 认为由于 GDP 前景恶化化、中国经济持续疲弱、欧洲能源危机、

产品裂缝不断扩大以及美元走强，都严重影响了消费，预计 2022 年全球石油需求

将增加 210万桶/日，由于经济风险加剧，到 2023年全球石油需求增长预计放缓至
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160 万桶/日。OPEC 也表达了对需求的担忧，随后下调了对第四季度需求的预测。

尽管本周早些时候人们希望放宽对病毒的限制，但中国新冠肺炎感染病例的增加也

拖累了市场人气。中国需求疲软一直在打压油价。 

●美国原油库存大幅减少，成品油库存有所增加。根据 11月 16日的 EIA报告，

截至 2022 年 11 月 11 日当周美国原油平均产量维持在约 1620 万桶/日，较上周平

均增加 6.3 万桶/日，美国炼厂产能利用率为 92.9%，较上周增加 0.8%。商用原油

库存较上周减少 540 万桶至 4.354 亿桶。上周美国原油进口平均为 560 万桶/日，

较上一周平均减少 89.5 万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 610 万桶/日，

比去年同期减少 1.3%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 160万桶，中

西部地区总体原油库存减少 280万桶。墨西哥湾地区库存减少 240万桶。汽油库存

增加 220万桶至 2.079亿桶。馏分油库存增加 110万桶至 1.074亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美联储再次放鹰维持加息意图。美国消费者价格指数(CPI)上月意外降至 8%以

下，进一步支撑了市场对美联储在连续 4 次加息 75 个基点后，未来将小幅加息的

预期。本周多位美联储官员继续放鹰，美联储 12 月加息 50 个基点至 4.25%-4.50%

区间的概率为 80.6%，加息 75 个基点的概率为 19.4%；到明年 2 月累计加息 75 个

基点的概率为 47.8%，累计加息 100 个基点的概率为 44.3%。受此消息影响，美股

三大股指集体收跌。大宗商品市场中，黄金、原油齐跌。本周美元指数继续下跌跌

至 105.3 后小幅回调至 106.45，人民币兑美元也在跌至 7.0237 后连续回涨，再次

回到 7.12。英国 10 月 CPI 数据高于预期，但市场反应平淡，英镑基本没有太大波

动。与美国一样，英国的领先指标也显示，通胀即将见顶，并开始回落。 
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重要消息  

●路透布达佩斯/布拉格 11 月 15 日消息，匈牙利和斯洛伐克的石油管道运营商

表示，通过德鲁日巴管道向东欧和中欧部分地区的石油供应已暂时中断。中断的程

度目前尚不清楚，与此同时，波兰东部靠近乌克兰边境的一个村庄发生爆炸，引发

了北约国家的恐慌。 

 

  ●路透新加坡 11月 14日消息，消息人士表示，中国国有炼油厂可能会削减柴油

出口，以在 2023 年初将更多的产量用于国内市场。中国应急管理部上周宣布的一

项规定，从 1月 1日起对所有燃料零售商提出了一项新要求，即在运输柴油时，必

须申请危险品许可证，这一新政策可能会增加运输成本，引发难以获得新牌照的私

营零售商的整合，扰乱国内分销和当地供应。 

 

●路透 11 月 15 日消息，最新公布数据显示，中国 10 月原油产量为 5862 万吨，

相当于1380万桶/日，同比增长0.8%，连续第二个月同比增长， 略低于9月份的1382

万桶/天。2022年前 10个月的吞吐量为 55588万吨，相当于约 1335万桶/日，由于

1 月至 8 月的 8 个月产量同比下降，这一水平仍低于一年前的 4.5%。炼油厂将 10

月精炼燃料出口量同比提高 13%，至约 446 万吨，这是今年第三高的月度出口量，

原因是中国额外释放了大量出口配额。 

 

●路透伦敦 11月 15日-国际能源署（IEA）周二表示，在欧盟禁止俄罗斯原油海

运出口的禁令生效后，明年俄罗斯石油产量将下降 140 万桶/日，剥夺莫斯科收入

的举措将给石油市场带来更多不确定性，并加剧包括柴油在内的价格压力。 
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●路透伦敦 11月 16日消息，主要油轮追踪公司 Petro Logistics周三表示，OPEC

的原油出口本月迄今已大幅下降，这表明成员国正在兑现该组织及其盟友同意的减

产份额。OPEC+决定从 11 月起将产量削减 200 万桶/日，约为世界产量的 2%，原因

是对经济衰退的担忧加剧，预计 OPEC 11月的出口将减少 100万桶/日。 

 

●路透新加坡 11月 17日消息，因对地缘政治紧张局势的担忧有所缓解，中国新

冠肺炎病例增多，加剧了对中国这个全球最大原油进口国需求的担忧。随着中国的

新冠肺炎病例持续上升，特别是在进入流感季节之际人口密集的中心可能会出现更

多的封锁，这对石油需求的伤害比经济的其他领域大得多 

 

●路透新德里 11月 16日消息，据熟悉炼油商原油购买计划的消息人士透露，在

欧盟制裁生效之前，印度炼油商开始担心在 12 月 5 日之后购买俄罗斯的原油，而

中国炼油商已经从 12 月开始放缓俄罗斯石油进口。中印是世界前三大进口国，在

乌克兰战争爆发后西方避开俄罗斯石油后成为俄罗斯最大的客户。中印都减少购买

量将导致俄罗斯开发替代客户，从而可能压低价格，即使中印不太可能加入七国集

团（G7）制定的限制俄罗斯石油价格的计划。 

 

●德国周二表示，受一段反常温暖天气的影响，该国的天然气储存设施已经完全

满了。德国正准备迎接一个没有俄罗斯能源的冬天。德国多年来严重依赖俄罗斯的

天然气进口。自今年 2月俄乌冲突后，俄罗斯削减了天然气供应，德国一直在努力

增加天然气储备。德国政府的目标是在 11月前将储气站的利用率提高到 95%，但在 10

月中旬就提前完成了目标。这一优于预期的成果部分是由于政府努力寻找替代供应，

特别是通过从挪威和美国等国进口 LNG。 



 

5

市场分析周报              2022 年 11 月 18 日

本文不代表艾森能源立场，仅供参考

2021 年 12 月—2022 年 12 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 12 月—2022 年 12 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 12 月—2022 年 12 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 12 月—2022 年 12 月美国原油进口（百万桶/日） 
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