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●本周 WTI 原油价格大幅上涨，主力合约最高为 77.76 美元/桶，收盘价最高

为 77.27 美元/桶，截至周五调整至 75.95 美元/桶。 

本周国际油价震荡上涨。周一油价欧洲时间最低跌至 70.25 美元/桶后开启上

涨，美国时间最高涨至 73.94 美元/桶。周二至周四油价未做明显回调，周四最高

涨至 77.76美元/桶。周五最低跌至 75.38美元/桶并保持回调趋势在 75至 76美元

区间震荡调整。 

                               市场供需 

●供需或有改善。近日美国 11 月 CPI 数据回落幅度超预期，市场风险偏好继

续改善，叠加现实供需端的边际改善，原油价格出现一定程度的反弹。前期市场最

为担心的因素是需求疲弱，随着中国疫情防控政策的优化调整，全球最大原油进口

国原油需求重启的预期重新回到市场，而从最近几天国内成品油市场表现来看，市

场对此预期较为强烈，随着市场情绪回暖，油价开始走反弹行情。周二公布的美国

CPI 数据低于预期，也进一步增加了美联储加息放缓的预期，加息放缓也有助于市

场情绪回暖。OPEC周二公布的最新月度报告维持 2022年全球石油需求增速预期 225

万桶/日不变；将 2023年全球石油需求增速预期由 224万桶/日上调至 225万桶/日。

OPEC 目前预计 2023 年第一季度市场大致平衡，而不是一个月前的预测隐含的供不
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应求。另外美加原油管道难以短时间内重新开启的消息也给油价增加支撑。 

●美国原油库存及成品油库存大幅增加。根据 12月 14日的 EIA报告，截至 2022

年 12月 9日当周美国原油平均产量维持在约 1610万桶/日，较上周平均减少 45.9

万桶/日，美国炼厂产能利用率为 92.2%，较上周减少 3.3%。商用原油库存较上周

增加 1020万桶至 4.241亿桶。上周美国原油进口平均为 690万桶/日，较上一周平

均增加 85.5 万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 650 万桶/日，比去年同期

减少 0.1%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存增加 50 万桶，中西部地区总

体原油库存与上周持平。墨西哥湾地区库存增加 880万桶。汽油库存增加 450万桶

至 2.236亿桶。馏分油库存增加 140万桶至 1.202亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美欧英央行均加息 50个基点。美联储于本周三宣布将政策利率提高 50个基点，

并预计到 2023年底借贷成本将至少再提高 75个基点，利率目标区间将上升至 5.1%，

略高于市场预期，而且失业率将攀升，经济将几乎停滞。这是美联储今年内的第 7

次加息，今年已累计加息 425个基点。美联储主席鲍威尔态度强硬，表示现在关注

的重点已经不是加息步伐，而是将政策立场调整到具有足够的限制性，以确保通胀

能够回归至 2%的目标。 

继美联储之后，欧央行和英国央行周四也宣布加息 50 个基点，均将借贷成本提升

至 14 年来最高水平。欧洲央行行长拉加德表示，不要指望明年加息会提前结束，

明年 2 月和 3 月至少还有两次 50 个基点的加息。欧洲央行发出的信息“非常鹰派”。

英国央行行长贝利表示，英国劳动力市场紧张、工资和物价上涨，证明有理由采取

进一步有力的收紧措施。 
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重要消息  

●路透莫斯科 12 月 9 日消息，俄罗斯总统弗拉基米尔·普京周五表示，作为全

球最大的能源出口国，俄罗斯可能会削减石油产量，并将拒绝向任何对俄罗斯石油

实行西方“愚蠢”价格上限的国家出售石油。在欧盟成员国克服了波兰的阻力后，

七国集团、欧盟和澳大利亚上周同意对俄罗斯海运原油设定每桶 60 美元的价格上

限。普京在吉尔吉斯斯坦首都比什凯克对记者说：“至于我们的反应，我已经说过，

我们不会向做出此类决定的国家出售，如果有必要，我们甚至会考虑可能的减产。” 

 

  ●路透新加坡 12月 9日消息，中国 12月可能会以创纪录的关键运输燃料出货量

结束今年，因为炼油商急于使用其出口配额，并最大限度地提高海外利润，以弥补

因新冠疫情相关限制导致的国内燃料需求疲软。12月柴油、汽油和航空燃料的出口

总量预计为 650万至 710万吨，其中柴油的出口量可能达到 300万吨。根据中国海

关数据，2020 年 3 月，中国柴油出口量创下历史新高，达到 283 万吨，随后 4 月，

这三种产品的出口量均达到创纪录的 650万吨。来自中国的大量运输将影响亚洲炼

油利润，尤其是柴油利润，炼油商从迪拜原油生产燃料的利润已环比下降 15%-30%，

原因是区域供应充足，且对欧洲市场的套利交易已结束。 

 

●当地时间 12月 14日，伊朗原子能组织主席伊斯拉米表示，国际原子能机构的

技术代表团将于本月 18 日访问伊朗，双方将就核保障议题继续磋商。此前，伊朗

外长阿卜杜拉希扬曾公开表示，伊朗与美国在伊核协议恢复履约谈判中主要有三个

分歧，其中第一个分歧便是应解决伊朗与国际原子能机构之前的遗留问题。 
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●IEA 表示，随着西方的制裁措施挤压俄罗斯的石油供应以及市场需求超出此前

预期，明年油价可能会上涨。IEA 月报显示，预计俄罗斯的石油产量将在明年第一

季度末暴跌 14%。如果这一预测属实，它可能会扭转石油期货的近期趋势。IEA 方

面称，尽管油价下跌对面临通胀飙升的消费者来说是一个可喜的消息，但对俄罗斯

原油和产品供应实施禁运的全面影响仍有待观察。随着市场度过冬季，预计明年第

二季度石油收支将趋于紧缩，且不排除价格再次上涨的可能性。 

 

●12月 13日中国东航方面消息，12月 12日东航国际国内总航班量达 1421班次，

其中国内航班量达 1379 班次，相较 12 月 1 日的国内航班 543 班次，增长超过 150%；

当日东航运输旅客近 14 万人次，相比月初增长近 140%。这是自暑运后，东航航班

量受疫情反复影响持续陷入低谷后迎来的快速回升期，特别是国内航班量，于连日

来呈连续迅速上涨态势。中国在以更快的速度恢复正常的生产生活，最具国际化的

都市中国上海取消了场所码；国务院宣布取消货运车辆“闭环管理”要求，并且不

再查验货车司机的核酸检测阴性证明；中国驻美大使称未来将迎接更多的国际旅客，

中国还下线了通行行程卡；这一系列政策的背后将带来陆上交通量和航空交通量的

逐步复苏，中国的恢复正常将带来 150-250 万桶/日的需求增量。周一油价企稳回

升，可能标志着此次调整的底部已经探明。 

 

●路透华盛顿消息，TC 能源旗下加拿大至美国的 Keystone 原油管道在美国堪萨

斯州泄漏了 14000 桶原油，管道被迫关闭，这是近 10 年来美国最大的原油泄漏事

件。日前，相关人士传出消息称，此管道可能会长期停运。交易商预计该管道关闭

将使俄克拉荷马州库欣储存中心的供应减少，这是美国指标原油期货的交割地。 
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2022 年 1 月—2023 年 1 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2022 年 1 月—2023 年 1 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2022 年 1 月—2023 年 1 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2022 年 1 月—2023 年 1 月美国原油进口（百万桶/日） 
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