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●本周 WTI 原油价格震荡上涨，主力合约最高为 83.33 美元/桶，收盘价最高

为 81.33 美元/桶，截至周五调整至 80.98 美元/桶。 

本周国际油价开盘延续前周跌势，周一下午最低至 73.61 美元/桶，之后进入

整周上涨通道。周一美国时间开盘油价快速从 73.61 攀升至 77.84，小幅回调至

76.30后，周二至周四保持稳步上涨，未出现明显回调，至周四晚间最高涨至 83.33

美元/桶。周五回调至 80.91美元/桶并于 81美元区间震荡调整。 

                               市场供需 

●多因素共振造就原油现实端供需走弱。11月初开始原油盘面持续下行的主逻

辑在于现实端美国成品油需求的走弱，近期原油市场的加速下行除了在交易现实端

美柴油需求的走弱外，市场也开始逐步定价中国需求的下滑以及欧盟对俄油制裁价

格上限过高等因素，多因素共振是导致目前油价如此弱势的原因。考虑到供应端美

国原油产量震荡走平、OPEC+原油出口维持下降，现实端供需的走弱主要由需求端

的走弱导致。欧洲对俄油限价方面，市场传闻欧盟正在考虑将价格上限设定在 65

美元至 70美元每桶之间。考虑到这一价格远离俄罗斯四十多的生产成本，和目前 70

美元/桶的乌拉尔油价格相差不大，市场担心俄罗斯会接受这一价格上限，俄油出

口就将不受影响。从俄罗斯被西方制裁后，俄油出口总量变化并不大，变化的更多
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是贸易的流向来看，原油价格上限的设置对市场实际影响并不大。近期中国需求下

滑,目前的防疫措施是相对中性的最优解，相对于彻底全面的放开，可以降低一次

冲击的力度，但会拉长冲击的时间，所以想要看到需求的迅速边际改善难度较大。 

●美国原油库存大幅减少，成品油库存有所增加。根据 11月 30日的 EIA报告，

截至 2022 年 11 月 25 日当周美国原油平均产量维持在约 1660 万桶/日，较上周平

均增加 22.8万桶/日，美国炼厂产能利用率为 95.2%，较上周增加 1.3%。商用原油

库存较上周减少 1260 万桶至 4.191 亿桶。上周美国原油进口平均为 600 万桶/日，

较上一周平均减少 100万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 630万桶/日，比

去年同期减少 0.9%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 40 万桶，中西

部地区总体原油库存减少 200 万桶。墨西哥湾地区库存减少 1110 万桶。汽油库存

增加 280万桶至 2.138亿桶。馏分油库存增加 350万桶至 1.126亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美元跌幅继续扩大。美联储主席鲍威尔周三表示，美联储可能“最快在 12 月”

放慢加息步伐，同时告诫称，通胀阻击战远未结束，一些关键问题仍未得到解答，

包括终端利率将要升到多少并且要保持在限制水平多久。美联储金融监管副主席巴

尔周四暗示他也是支持放缓加息步伐的决策制定者之一。经济数据显示，美国消费

者支出在 10月稳健增长，PCE物价指数创去年底以来最小同比增幅，通胀压力有所

缓和。市场聚焦周五晚即将公布的 11 月非农数据。多项统计数据显示，全球通胀

率正在出现见顶的迹象，通胀压的逐渐缓和加深了市场对美联储更接近达到利率峰

值的预期，美元兑一揽子主要货币触及 16周低点，一度低见 104.66，为 8月 11日

以来的最低水平。 
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重要消息  

●路透伦敦 11月 29日消息，五位 OPEC+消息人士表示，OPEC+可能会在周日的会

议上保持石油产量政策不变，尽管两位消息人士表示额外减产也可能被视为提振因

担心经济放缓而下滑的价格。石油输出国组织（OPEC+）和包括俄罗斯在内的盟友

在需求面临经济放缓和中国新冠疫情封锁的阻力之际举行会议，而欧盟对俄罗斯原

油进口的禁令和 G7 对俄罗斯石油的价格上限迫在眉睫，这给供应带来了问号。五

名 OPEC+消息人士告诉路透社，周日的会议很可能会推翻现有政策。另两名消息人

士表示，该小组可能会讨论另一次减产，尽管两人都认为另一次削减的可能性很大。 

 

  ●路透布鲁塞尔 11月 28日消息，外交人士表示，欧盟各国政府未能就俄罗斯海

运原油的价格上限达成一致，因为波兰坚称，该上限必须设定得低于七国集团（G7）

的提议，以削减莫斯科为入侵乌克兰提供资金的能力。 

 

●路透伦敦 11 月 28 日-欧洲天然气库存有望在 2022/23 年冬季结束达到有记录

以来的最高水平之一，前提是价格保持高位且俄罗斯的管道输送仍在继续。来自欧

洲天然气基础设施（GIE）的存储数据显示，11月 26日，欧盟和英国（EU28）的库

存达到 1061太瓦时（TWh），创下了当年的记录。自 10月中旬以来，异常高的价格、

节能以及比正常温度更高的温度，这些因素共同降低了消费量并吸引了大量进口液

化天然气。西北欧的供暖需求（以法兰克福的供暖日数为准）今年冬季迄今比长期

平均水平低 22%。 

 

●路透华沙 11月 25日消息，两位知情人士表示，波兰正在寻求德国的支持，以

解除欧盟对德鲁日巴原油管道波兰-德国段的制裁，这样华沙就可以放弃明年购买
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俄罗斯石油的协议，而无需支付罚款。消息人士还表示，即将达成协议由波兰协调

经由格但斯克和德鲁日巴部分地区向德国供应的海运石油，以促进波兰购买俄罗斯

在德国拥有的施韦特炼油厂。 

 

●路透迪拜 11月 28日- 阿联石油公司 Abu Dhabi's ADNOC董事会周一批准计划，

将该公司每天 500万桶的石油产能从之前的 2030年目标提前至 2027年，以满足不

断增长的全球能源需求。阿联酋国家石油公司在一份声明中表示，2022年，阿联酋

的碳氢化合物储量增加了 20亿桶（STB），其中大部分为穆尔班级原油，并增加了 1

万亿标准立方英尺（TSCF）的天然气。 

 

●路透伦敦 11 月 28 日消息，部分船舶经理表示，自 12 月起对俄罗斯石油运输

实施的严厉新制裁可能会推高已经很高的油轮运价，因为买家争相更换货物，并被

迫使用更长的航线。在针对俄罗斯 2月开始入侵乌克兰的最新行动中，欧盟将从 12

月 5日起禁止俄罗斯原油进口，从 2月 5日开始禁止俄罗斯石油产品进口。 

 

●路透阿布扎比 11 月 29 日消息，尼日利亚石油部长蒂米普·西尔瓦（Timipre 

Sylva）周二表示，尼日利亚预计将在 2023年第三季度之前或前后停止进口石油产

品。 

 

●路透新加坡 11月 27日消息，在新冠肺炎疫情飙升至接近历史最高水平后，分

析师下调了对中国年终石油需求的预测，迫使当局恢复流动性限制，并推迟了这家

全球最大原油进口国的复苏。中国的燃料需求在 2023 年 3 月后才可能恢复，这限

制了全球油价的上涨。 
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2021 年 12 月—2022 年 12 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2021 年 12 月—2022 年 12 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2021 年 12 月—2022 年 12 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2021 年 12 月—2022 年 12 月美国原油进口（百万桶/日） 
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