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●本周 WTI 原油价格震荡下跌，主力合约最低为 76.81 美元/桶，收盘价最低

为 78.60 美元/桶，截至周五调整至 78.86 美元/桶。 

本周国际油价就前周涨势进行回调。周一因圣诞节日休盘，周二开盘后短时间

内延续涨势最高涨至 81.17 美元/桶，随即开启下跌回调。周四最低跌至 76.81 美

元/桶，之后油价转为上涨趋势，至周五在 78至 79美元区间震荡调整。 

 

                               市场供需 

●明年原油市场整体或呈紧平衡。近日美国严寒天气结束以及俄罗斯反制措施

落地令前期原油市场的利好支撑有所弱化。上周末因美国暴风雪天气导致原油减产

以及部分炼厂停产，对本周前两日原油及成品油走势形成明显支撑，与此同时，在

欧美对俄油制定价格上限后，俄罗斯出台反制措施，即停止向遵守西方价格上限的

客户供应石油。从目前来看，在此前一系列利好消息落地后，原油上行支撑减弱，

进而带动燃料油等石化品种走跌。2023年宏观面来看或呈现外弱内强的格局。未来

美国和欧洲经济衰退压力将逐渐增大，因为 2022 年美联储快速加息的负面影响将

在 2023 年集中显现。美国经济衰退和通胀回落使得美联储进一步抬升加息终点的

必要性降低，预计美联储将于 2023 年一季度结束加息，下半年讨论降息的可能性，
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年底或 2024 年正式启动降息。欧美通胀见顶，利率见顶并伴随经济衰退，未来全

球流动性收紧速度将放慢。从供需面来看，俄罗斯被西方国家制裁的靴子已然落地，

原油市场供应整体呈现适度偏紧，但需求预期表现或没有 2022 年强劲，因此预计

油价将呈现宽幅震荡的格局，更多的波动则需要地缘因子的触发。 

●美国原油库存小幅增加，成品油库存有所减少。根据 12月 28日的 EIA报告，

截至 2022 年 12 月 23 日当周美国原油平均产量维持在约 1610 万桶/日，较上周平

均增加 17.3万桶/日，美国炼厂产能利用率为 93%，较上周增加 1.1%。商用原油库

存较上周增加 70万桶至 4.190亿桶。上周美国原油进口平均为 630万桶/日，较上

一周平均增加 43.3 万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 620 万桶/日，比去

年同期减少 3.8%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 20 万桶，中西部

地区总体原油库存减少10万桶。墨西哥湾地区库存增加100万桶。汽油库存减少310

万桶至 2.230亿桶。馏分油库存增加 30万桶至 1.202亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美元承压。本周美国劳工部公布的数据显示，截止至 12月 17日的一周内，续

请失业金的人数上升至 171万人，初请失业金的人数也有所增加，达到 2月以来的

最高水平。失业数据的上升缓解了市场对美联储激进缩紧周期的担忧，提正了美国

股市。美元指数本周在 104.05至 103. 85之间震荡。本周中国公布了最新的防疫政

策，宣布自 2023 年 1 月 8 日起取消对于入境旅客的隔离管理，并进一步开放国门。

中国的开放提正了消费需求、供应的恢复和全球经济增长的预期，市场积极乐的观

情绪令美元承压。随后市场也在重新权衡中国迅速放松新冠管控所导致的大规模感

染带来的负面影响，乐观情绪逐渐消退。 
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重要消息  

  ●当地时间 12月 27日，俄罗斯总统普京签署总统令，2023年 2月 1日至 7月 1

日停止向参与价格上限的国家出售原油，暂未提及减产。对汽油和柴油等精炼油品

的单独禁令将在政府另外确定日期后生效。整体而言，此次的总统令相对温和，俄

罗斯副总理兼能源部长诺瓦克 23 日曾表示，俄罗斯联邦政府将禁止向遵守价格上

限的国家供应石油和石油产品，并可能在明年年初每天减产石油 50 万至 70 万桶，

这相当于俄罗斯将减产 5%到 7%。 

 

  ●当地时间 12月 26日，乌克兰外长库列巴表示，乌克兰政府希望在联合国秘书

长古特雷斯担任调解人的情况下，明年 2月底前在联合国召开“和平”峰会，并由

联合国秘书长古特雷斯作为俄乌冲突的调解人。对此，俄罗斯外长拉夫罗夫当地时

间 12月 29日表示，乌克兰在做重要决定时总是会考虑西方国家的想法，难以有独

立性，因此乌方提出的诸多想法并不现实，此次提出的所谓“和平方案”也是“虚

幻的”，并不现实。俄方不会在乌方提出的条件下展开对话。 

 

●伊朗外长阿卜杜拉希扬当地时间 28 日说，伊朗“不会永远敞开”在伊朗核问

题全面协议恢复履约谈判中达成协议的窗口，伊方敦促美国等谈判的西方相关方现

实行事，如果西方国家继续“虚伪和干预行为”，伊朗将关闭窗口。阿卜杜拉希扬

谈及不久前和欧盟外交与安全政策高级代表博雷利的会谈时说，双方交换了意见并

就重启谈判达成部分“共识”。 

 

●路透东京 12月 28日消息，由于日本政府推动能源进口商囤积燃料，以避免未

来出现短缺，日本将从俄罗斯进口半年多来的第一批原油。根据船舶跟踪数据，阿
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芙拉型油船“Zaliv Amerika”轮周三从俄罗斯远东的萨哈林-2 号设施装货后，正

驶往日本。航运数据显示，日本自 5月份以来一直没有从俄罗斯进口石油。尽管日

本已加入其他西方盟国的对俄制裁行列，但该家尚未对石油和天然气采取严格措施。 

 

●路透华盛顿 12月 29日消息，近日美国最大的天然气生产商 EQT公司在阿巴拉

契亚盆地的一些油井因严寒天气中断，产量下降了约 30%。该公司首席执行官 Rice

表示，在冬季风暴期间，该公司的日产量下降了 10亿至 15亿立方英尺，但产量问

题预计将在未来几天得到解决。 

 

●路透华沙 12月 29日消息，波兰似乎将在明年 1月继续购买俄罗斯石油，这打

破了该国在年底前全面停止购买的承诺。俄罗斯管道运营商 Transneft PJSC发言人

Igor Domin 说，该公司下个月的石油运输计划包括经白俄罗斯向波兰输送 50 万吨

俄罗斯原油。 

 

  ●路透芬兰 12月 30日消息，在北欧国家芬兰，民众正采取多种措施应对能源危

机，比如储存木柴、对房屋进行节能改造。由于当地天气寒冷，加上能源供应紧张，

同时电力和天然气价格飞涨，当地民众的取暖成本大幅增加。越来越多的芬兰人开

始选择“烧柴取暖”。事实上早在今年夏天，很多人就已经开始囤积木柴，而随着

木料和运输成本的不断增加，木柴价格也水涨船高。从今年 5月起，芬兰暂停从俄

罗斯进口电力和天然气。与此同时，芬兰国内新建的奥尔基卢奥托核电站 3号核反

应堆面临技术问题推迟投入运转，增加了冬季电力短缺风险。 
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2022 年 1 月—2023 年 1 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2022 年 1 月—2023 年 1 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2022 年 1 月—2023 年 1 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2022 年 1 月—2023 年 1 月美国原油进口（百万桶/日） 
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