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●本周 WTI 原油价格大幅下跌，主力合约最低为 71.14 美元/桶，收盘价最低

为 72.06 美元/桶，截至周五调整至 71.59 美元/桶。 

本周国际油价延续前周跌势，周一美国时间开盘后快速从 82.71 美元/桶下跌

至 76.78美元/桶。周二及周三油价未出现明显反弹，持续下跌最低至 71.75美元/

桶。周四油价反弹至 75.39 美元/桶后再度跌至新低 71.14 美元/桶。周五在 71 美

元区间震荡调整。 

                               市场供需 

●供需将呈现两弱格局。2022年的油市呈现因地缘政治紧张急速走高后震荡下

行的走势，市场运行的逻辑从俄乌冲突带来的供给端紧张，转移到紧缩性的宏观金

融政策带来的需求下行预期中来。供应端近期对油价支撑因素在于：1.欧盟禁运落

地后，销售将面临巨大挑战，其供应或将继续下滑；2.在油价显著回撤后，OPEC存

在减产以稳定油价的倾向；3.美国 SPR 战略库存已经处于 1986 以来的低位水平，

存在极大的补库潜力，对油价存在明显支撑。需求端方面则对油价上涨形成压力：

美联储加息进程在 2023 年将会持续，全球经济将不可避免地承压，石油消费需求

将受到挑战。参考三大机构的平衡表，EIA对 2023 年需求增长预估为 116 万桶/日；

OPEC 预计 2023 年需求增长为 225 万桶/日；IEA 预计 2023 年全球需求增长为 
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161 万桶/日，明年的需求仍存在一定的增长预期，但增长幅度将显著低于 2022 年。

总体来看，2023年国际原油市场将出现供需两弱格局，国际油价大幅上涨和下跌的

空间都有限。 

●美国原油库存大幅减少，成品油库存大幅增加。根据 12 月 7 日的 EIA 报告，

截至 2022年 12月 2日当周美国原油平均产量维持在约 1660万桶/日，较上周平均

减少 5.3 万桶/日，美国炼厂产能利用率为 95.5%，较上周增加 0.3%。商用原油库

存较上周减少 520 万桶至 4.139 亿桶。上周美国原油进口平均为 600 万桶/日，较

上一周平均减少 2.4万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 620万桶/日，比去

年同期减少 4.1%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 40 万桶，中西部

地区总体原油库存减少70万桶。墨西哥湾地区库存减少360万桶。汽油库存增加530

万桶至 2.191亿桶。馏分油库存增加 620万桶至 1.188亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●上周美国初请失业金人数仅小幅增加，这表明尽管对经济衰退的担忧不断加剧，

但在美联储竭力抑制需求的情况下，劳动力市场仍然紧张且强劲。截至 12 月 3 日

当周，美国初请失业金人数增加了 4,000人，符合市场预期。经季节性调整后为 23

万人，远远低于 27万的阈值。尽管续领失业金人数上升至 10个月高位，但经济学

家提醒不要对这一变动作过多解读，因为每年这个时候的数据都很不稳定。美国财

政部长叶伦表示，鉴于没有出现工资物价螺旋，而且供应链瓶颈也开始缓解，美国

可以避免经济衰退。美联储、欧洲央行和英国央行都将在下周宣布利率决定，政策

制定者继续通过加息为经济增长降温，以遏制顽固的高通胀，但本次美联储的利率

决定是否出现拐点至关重要。 
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重要消息  

●当地时间 12 月 4 日，石油输出国组织（欧佩克）与非欧佩克产油国组成的

“OPEC+”以视频方式举行第 34 次部长级会议，决定维持 10 月初确定的减产目标。

这意味着从今年 11月至 2023年底，“OPEC+”仍将会维持石油产量每天减少 200万

桶的石油供应。 

 

  ●当地时间 12月 2日，欧盟同意对俄罗斯出口石油设置每桶 60美元的价格上限，

按照这一价格上限，如果石油售价超过每桶 60 美元的门槛，将禁止为俄石油运输

提供保险、金融等服务。俄罗斯总统弗拉基米尔·普京的能源专家表示，俄罗斯是

世界第二大石油出口国，即使必须减产，也不会出售受西方价格上限限制的石油。 

 

●路透新加坡 12 月 7 日消息，根据海关总署的数据，中国 11 月进口 4674 万吨

原油，相当于每天 1137 万桶，上年同期增长 12%，达到 10 个月来的最高水平，原

因是企业用更便宜的石油补充库存，以及新工厂开工。这一数字高于 10月的 1016

万桶/日和 2021 11月的 1017万桶/天。中国国有炼油厂利用套利机会，加大了对美

国原油的购买力度，同时在 12 月 5 日欧洲禁运和实施油价上限之前，保持了俄罗

斯原油的高进口量。 

 

●路透新德里 12 月 5 日消息，消息人士表示，印度将继续购买俄罗斯石油，甚

至寻求定期合同，因为制裁允许在不使用西方服务的情况下进行购买。此前一天，

欧盟各国政府初步同意对俄罗斯海运石油实行每桶 60 美元的价格上限，该上限将

于 12月 5日生效。该消息人士补充道，印度炼油商将在 1月 19日之后继续提升俄

罗斯石油。 
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●据彭博新闻社报道，目前有 26 艘油轮拥堵在土耳其入海口附近，这些油轮载

有 2300 万多桶出口自哈萨克斯坦的原油目前无法通过博斯普鲁斯海峡和达达尼尔

海峡。另据俄新社报道，业内消息人士 6 日称，至少有 20 艘油轮在从俄罗斯黑海

港口前往地中海时延误，因为运营商竞相遵守土耳其的新保险规定。这些规则要求

保险公司提供额外担保，并且是在西方国家 2日针对俄罗斯海运石油价格设置价格

上限之前颁布的。 

 

●华尔街日报 12 月 8 报道称，自新的制裁措施和价格上限生效以来，两家数据

提供商提供的俄罗斯原油出口数据均显示大幅下降。俄罗斯周二的海运出口量减少

了近 50 万桶/日，较 11 月份 308 万桶/日的平均水平下降了 16%。渣打银行的分析

师预测，俄罗斯的原油产量将在未来一年大幅下降，并指出，目前关键的未知因素

是，俄罗斯能否在不使用欧盟或其他七国集团服务的情况下，将石油运输到其主要

消费国。 

 

●欧洲将迎来多雪和寒冷的天气，电价和天然气价格大涨。未来几天，极低的气

温和一层大雪将席卷英国，在英国风电场产能下降之际，这将提振能源需求。寒冷

的天气将严重考验英国的电力和天然气基础设施。西北欧其他国家的处境也很艰难，

法国和瑞典的核电站已长期停运。 

 

●路透伦敦 12 月 7 日消息，美国周三宣布和英国建立能源伙伴关系，旨在维持

向英国出口更高水平的液化天然气(LNG)，并合作提高能源效率。在俄乌冲突后，

英国和其他欧洲国家试图减少对俄罗斯能源供应的依赖，因此转向美国。 
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2022 年 1 月—2023 年 1 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2022 年 1 月—2023 年 1 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2022 年 1 月—2023 年 1 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2022 年 1 月—2023 年 1 月美国原油进口（百万桶/日） 
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