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●本周 WTI 原油价格震荡上涨，主力合约最高为 79.16 美元/桶，收盘价最高

为 78.26 美元/桶，截至周五调整至 78.18 美元/桶。 

本周国际油价受中国释放通胀降温信号及需求出现积极迹象而进入上涨通道。

周一开盘油价快启上涨，最高涨至 76.72美元/桶后周二回调至 73.84美元/桶。周

三及周四油价连续强势攀升，由 74.02美元/桶涨至最高 79.16美元/桶，周五在 78

美元区间震荡调整。 

                               市场供需 

●供需关系进入再调整。进入 2023 年后，全球石油供应面临削减。西方国家

对俄罗斯制裁以及俄罗斯方面反制措施带来供应压力，俄罗斯出口原油价格超过设

置的价格上限，将禁止欧盟企业为俄罗斯原油运输提供保险等金融服务。OPEC决定

维持减产政策，从去年 11月至 2023年 12月底减产 200万桶/日，相当于全球日均

石油需求的 2%。OPEC 成员国希望将布伦特原油价格基准维持在 80美元/桶至 90美

元/桶。若布伦特原油价格长期低于 80 美元/桶，有可能触发其启动进一步减产机

制。最后，石油投资乏力带来的美油产量增长放缓，也将对全球石油供应带来影响。

需求方面，中国经济发展预期向好成重要影响因素。随着中国国内疫情防控政策不

断优化，汽油、航空煤油等与居民出行挂钩的油品需求有望贡献超季节性增量，将
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拉动国际油价上涨。随着中国石油消费量恢复到以往水平，中国 2023 年可能会占

到全球石油需求增长的 60%。而根据国际能源署（IEA）在最新报告中预计，2023

年全球石油需求将增长 170万桶/日，达到 1.016亿桶/日。 

●美国原油库存大幅增加，成品油库存有所上升。根据 1 月 11 日的 EIA 报告，

截至 2022 年 1 月 6 日当周美国原油平均产量维持在约 1470 万桶/日，较上周平均

增加 83.1万桶/日，美国炼厂产能利用率为 84.1%，较上周增加 4.5%。商用原油库

存较上周增加 1900万桶至 4.396亿桶。上周美国原油进口平均为 640万桶/日，较

上一周平均增加 63.7 万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 600 万桶/日，比

去年同期减少 3.1%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存增加 250万桶，中西

部地区总体原油库存增加 370 万桶。墨西哥湾地区库存增加 1560 万桶。汽油库存

增加 410万桶至 2.268亿桶。馏分油库存减少 90万桶至 1.177亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美国通胀两年半来首次出现下降。本周四美国劳工部公布了最新的通胀数据，

12月 CPI同比增长 6.5%，前值为 7.1%，环比下降 0.1%，这是自 2021年 10月以来

的最小涨幅，也是自 2020 年 5 月以来首次环比下降。数据公布后美股走高，美元

指数下跌，美国公债价格上涨。因汽油和机动车价格回落，为通胀现在处于持续下

降的通道提供了希望，尽管劳动力市场仍然紧张，CPI 连续第三个月低于预期，提

高了消费者的购买力，也提升了经济在今年避免可怕衰退的希望。美联储主席鲍威

尔 10 日重申了抗击通胀的决心，称美联储有必要为了恢复价格稳定而在短期内采

取“不受欢迎的措施”。根据芝加哥商品交易所集团的一项跟踪数据，去年 12月 CPI

数据发布后，市场预计美联储将在 1 月底会议上加息 25 个基点的可能性飙升至

93.2%。 
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重要消息  

  ●全球最大石油进口国中国正在大量抢购原本运往欧洲的原油，让欧洲石油交易

商感到恐慌。因为他们发现，对俄罗斯原油的进口活动在中国需求上升之际几乎完

全停止。据原油交易商称，中国目前已经购买了 500万桶原油，其中大部分来自萨

克斯坦，这批货物将于 2月在位于黑海的一个港口进行装载。以日流量计算，达到

了至少自 2021 年年初以来的最高水平。除了中国需求增加外，欧洲内部的需求也

在上升，加剧了价差的上行压力。许多欧洲炼油厂在节假日休息后重返市场，炼油

利润率仍然保持良好，但没有特别突出。此外，油价暴跌为货物运送至其他地区提

供了机会，航运成本的下降也提振了欧洲炼油商的需求。 

 

●路透布鲁塞尔 1 月 10 日消息，七国集团（G7）的一位官员表示，七国集团联

盟将寻求在 2月对俄罗斯成品油设定两个价格上限，一个是以高于原油的价格交易

的产品，另一个是折价交易的产品。从 2月 5日起，该联盟还将对柴油、煤油和燃

油等俄罗斯产品实行价格上限，以进一步减少莫斯科的能源出口收入，以及为入侵

乌克兰提供资金的能力。 

 

●当地时间 1 月 11 日，哈萨克斯坦能源部部长博拉特表示，哈萨克斯坦计划 1

月期间利用“友谊”石油运输管道过境俄罗斯向德国出口 2万吨石油，已经得到了

俄罗斯方面的口头允许。博拉特表示，首批出口量为 2万吨，总计划将过境俄罗斯

出口量约为 150万吨，而最大出口能力为 600万吨。2022年 12月，德国表示 2023

年将不再从俄罗斯进口石油，但将从哈萨克斯坦进口石油。 

 

●美国能源部上周拒绝了所有补充战储的提议，理由之一是油价现在过于昂贵。
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但一些提供报价的交易商表示，石油销售窗口的长度接近 2周，而大多数原油招标

时间约为 48 小时，这使他们容易受到市场大幅波动的影响。在美国能源部的报价

窗口期，WTI 原油期货波动幅度达 9 美元。这种巨大的价格波动将阻碍美国补充战

储的努力。虽然拜登政府希望以比 102 美元/桶低得多的价格购买石油，但市场状

况破坏了其“低买高卖”的计划。 

 

●综合报道，当地时间 11 日上午，因电脑系统故障导致美国各地航班受到影响，

美国联邦航空管理局(FAA)随后下令，美国所有航空公司暂停境内航班起飞。当天

上午 7点 20分，FAA在社交媒体推特更新帖文称，它已下令航空公司暂停所有国内

航班至美东时间上午 9点，以允许该机构验证电脑系统中航班和安全信息的完整性。 

美国联合航空公司表示，已暂时将所有国内航班推迟到至少上午 10点起飞。 

 

  ●路透布鲁塞尔 1月 10日消息，欧盟能源监管机构将于 1月 13开始公布每日液

化天然气（LNG）价格评估，这是欧盟计划为超级冷冻燃料制定新的欧洲基准价格

的第一步。在俄罗斯大幅削减对欧洲的天然气供应导致一年来天然气价格波动之后，

布鲁塞尔希望使液化天然气定价更加透明，以避免欧盟国家相互竞标供应，并可能

进一步推高价格。 

 

  ●路透莫斯科 1 月 10 日讯消息，周二，俄罗斯财政部长称，2022 年俄罗斯预算

赤字为 3.3万亿卢布，约占 GDP的 2%。这一数字为纪录以来最高水平，赤字飙升的

原因是石油出口受到限制、俄乌冲突导致支出增加，而两者又都导致财政收入大幅

下降。初步数据显示，俄罗斯今年的支出增长了三分之一以上。 
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2022 年 2 月—2023 年 2 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  
                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2022 年 2 月—2023 年 2 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2022 年 2 月—2023 年 2 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2022 年 2 月—2023 年 2 月美国原油进口（百万桶/日） 
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