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●本周 WTI 原油价格震荡下跌，主力合约最低为 72.47 美元/桶，收盘价最低

为 73.38 美元/桶，截至周五调整至 73.58 美元/桶。 

本周国际油价受市场对全球经济下行担忧加剧的影响出现连续大跌。周一因元

旦假日休盘，周二开盘后短时间内延续前周涨势最高涨至 81.50 美元/桶，之后受

到欧美天然气市场大跌拖累开启连续下跌，至周四跌至 72.47美元/桶后持续在 73

至 74美元区间震荡调整。 

                               市场供需 

●需求端能否复苏或将左右油价走势。进入 2023 年后国际油价在头两个交易

日出现受市场情绪变化连续大跌，一方面市场对全球经济下行的担忧持续加剧，尤

其是欧美两大消费主体在今年陷入衰退概率大，并将拖累石油等商品消费，经济走

弱对油价形成明显的顶部压力。另一方面，欧美暖冬导致燃料需求下降，天然气价

格大幅走跌对油价形成拖累，目前欧洲基准天然气 TTF价格已经回到俄乌冲突前的

水平。供应方面俄罗斯供应有望进一步收紧，而产量长期低于 OPEC+减产目标线的

尼日利亚 2022年 12月出现了大幅增长，在一定程度上引发了市场对于供应增加的

担忧。OPEC 及俄罗斯明年供应难有实质增量背景下全球供应仍保持偏紧预期，需求

弱现实强预期格局延续，但从中国国内角度来看出行需求最为悲观的时候或已过去，
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北方主要城市道路交通以及地铁客运量已经开始恢复，叠加 2023 年第一批成品油

出口配额同比大增 46%，将继续刺激炼厂原料采购。一季度供需面对价格仍有支撑，

预计油价持续走弱幅度有限。 

●美国原油库存小幅增加，成品油库存有所减少。根据 1 月 5 日的 EIA 报告，

截至 2022 年 12 月 30 日当周美国原油平均产量维持在约 1380 万桶/日，较上周平

均减少 230万桶/日，美国炼厂产能利用率为 79.6%，较上周减少 13.4%。商用原油

库存较上周增加 170 万桶至 4.206 亿桶。上周美国原油进口平均为 570 万桶/日，

较上一周平均减少 54 万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 620 万桶/日，比

去年同期减少 2.6%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存增加 30 万桶，中西

部地区总体原油库存增加 40 万桶。墨西哥湾地区库存增加 220 万桶。汽油库存减

少 30万桶至 2.227亿桶。馏分油库存减少 140万桶至 1.188亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美元指数创四周新高。美国劳工部表示，截至 12月 31日当周，初请失业金人

数减少 1.9 万人，经季节性调整后为 20.4 万人，为 9 月底以来的最低水平。12 月

裁员人数大降 43%，这表明劳动力市场仍吃紧，就业数据强劲，推高了美联储继续

加息的预期。数据公布后美元指数创四周新高，上涨 0.84%至 105.07，稍早曾达到

为 12月 8日以来高点 105.27。 

1 月 5 日美联储布拉德表示，强劲的就业市场意味对抗通胀的好时机已经到来；下

一次美联储政策会议上究竟加息 25个还是 50个基点将由之后更多的经济数据来决

定；布拉德赞成前置加息重心，并表示自 2022 年秋季以来，美国实现软着陆的希

望有所增加。 
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重要消息  

  ●路透社 1 月 4 日消息，中国当局已批准 2023 年第一批燃料出口配额，汽油、

柴油和喷气燃料共出口 1899 万吨，比中国在 2022 年第一批分配的 1300 万吨燃料

出口配额增加了 46%，因为当局在国内需求低迷的情况下寻求保持较高的炼油产量。 

在国内需求疲软的情况下，中国愿意继续支持炼油厂的产量，并在亚洲获得良好的

炼油利润率，未来几周和几个月，由于新冠肺炎病例数量迅速上升，中国放弃了新

冠肺炎清零政策，这可能会导致业绩下滑。 

 

  ●北半球迎来暖冬，欧美天然气储备依然高企。由于北半球部分地区异常温和的

天气前景引发抛售，美国天然气期货自 2022年 2月以来首次跌破 4美元。1月 3日

周二纽约商品交易所 2 月交割的天然气价格下跌 11%至 3.993 美元每百万英热单位。

欧洲基准荷兰天然气期货价格也在当地时间 1月 3日收于 75欧元/兆瓦时，价格低

于去年 2月地缘冲突爆发之前的水平。 

 

●国际货币基金组织总裁克里斯塔琳娜·格奥尔基耶娃在 1 日表示，预计 2023

年全球有三分之一的经济体将进入衰退，2023 年全球经济增速预计为 2.7%，低于

此前预计的 3.2%。美联储前主席格林斯潘、前纽约联储主席杜德利日前也做出表态，

称美国经济衰退大概率会来，而且倾向于认为，“即便衰退发生，美联储也不会过

快转向”。这些言论推高了衰退预期下市场的避险情绪，导致与经济前景相关的原

油、基本金属价格大幅回落，而相对属于避险资产的黄金和美元指数携手走高。 

 

●路透社 1月 3日消息，目前原油价格仍远高于美国页岩油的生产成本，而最新

的季度调查显示，页岩油企业的各项生产积极性都在下降。油气生产企业的活动指
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数仍在扩张，增速却连续两个季度下滑；资本支出连续三个季度下滑，员工人数、

员工工作时间、工资及福利也都出现了季度的环比下降，对油气行业的远景展望也

跌至一年以来最低。唯一有好转的是供应商的交货时间连续两个季度下降，说明供

应链问题有缓解。从各个产业人士的点评看，劳动力紧张以及融资问题现阶段油气

行业发展的最大阻力。2023年美国页岩油产业将延续低增速。 

 

●美国石油公司近 4年来首次从委内瑞拉进口原油。据多家媒体当地时间 12月 30

日援引知情人士的话报道，美国雪佛龙石油公司派遣两艘油轮前往委内瑞拉。30日

当天，第一艘油轮已经抵达委内瑞拉海域，第二艘油轮将在下个月初抵达，届时将

装载委内瑞拉原油前往美国。这将是近 4年来美国首次从委内瑞拉进口原油。 

 

●路透社消息，1 月 2 日英国政府表示其 7500 英镑（9000 万美元）的核燃料基

金正式开放申请，申请时间为 1 月 1 日至 2 月 20 日。该基金旨在鼓励使用英国自

己生产的核燃料，以履行其在七国集团(G7)的承诺——提高铀和核燃料生产能力的

多样化，减少对俄罗斯民用核及相关产品的依赖，包括努力提高铀供应和核燃料生

产能力多样化。 

 

  ●路透社消息，根据 1月 2日颁布的一项政府命令，印度提高了对石油、原油和

航空涡轮燃料的暴利税。该命令称，从周二起，政府将原油暴利税从 1700 卢比上

调至每吨 2100 卢比。文件显示，印度联邦政府还将柴油出口税从 5 卢比上调至每

升 6.50卢比，同时将变速箱油的暴利税从 1.5卢比上调至 4.5卢比。 
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2022 年 2 月—2023 年 2 月 WTI 合约价（美元/桶） 

  

  
                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2022 年 2 月—2023 年 2 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2022 年 2 月—2023 年 2 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2022 年 2 月—2023 年 2 月美国原油进口（百万桶/日） 
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