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●本周 WTI 原油价格先涨后跌，主力合约最高为 80.61 美元/桶，最低至 76.97

美元/桶，收盘价最低为 77.82 美元/桶，截至周五调整至 77.06 美元/桶。 

本周国际油价总体呈震荡下跌走势。周一油价延续前周涨势，美国时间开盘最

高涨至 80.61美元/桶后开启整周下跌回调。周二至周三油价跌至最低 77.28美元/

桶后开始反弹上涨，于周四欧洲时间开盘最高涨至 79.53 美元/桶，之后再度转为

跌势，周五欧洲时间看盘跌至 76至 77美元区间。 

 

                               市场供需 

●供需倾向多空拉锯。2 月 6 日以来受地震影响停止运作的的土耳其主要石油

出口枢纽于当地时间 2月 13日恢复运营,目前石油市场供需两端仍在拉扯，近期西

方对俄石油及石油产品禁令生效，而俄罗斯主动减产意图反制西方制裁禁令，同时

中东供应因土耳其地震以及恶劣天气影响出现一定干扰，帮助油价摆脱了年内低点

位置。另一方面美国原油及汽油库存继续大规模累库，需求状况并不乐观，拜登政

府在一季度末的战略石油储备释放计划将在需求高峰来临前稳定汽油价格，美国正

处于相对的消费淡季，而被石油市场寄予厚望的中国需求仍然并无确切数据支撑，

这意味着油价仍然缺乏长周期单边上行的基础。近期披露的美国经济数据可能进一
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步打消市场对于美联储快速结束加息周期的预期，不过美国经济表现强于预期也意

味着油价底部相对稳固，供应市场的博弈仍将持续。 

 

●美国原油库存大幅增加，成品油库存有所上升。根据 2 月 15 日的 EIA 报告，

截至 2022年 2月 10日当周美国原油平均产量维持在约 1500万桶/日，较上周平均

下降 38.3万桶/日，美国炼厂产能利用率为 86.5%，较上周减少 1.4%。商用原油库

存较上周增加 1630万桶至 4.714亿桶。上周美国原油进口平均为 620万桶/日，较

上一周平均减少 82.6 万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 660 万桶/日，比

去年同期增加 3.8%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存增加 60 万桶，中西

部地区总体原油库存增加 220 万桶。墨西哥湾地区库存增加 1450 万桶。汽油库存

增加 230万桶至 2.419亿桶。馏分油库存减少 130万桶至 1.192亿桶。 

 

                              金融外汇 

     ●美国 1 月 CPI 降幅放缓。本周二美国 1月 CPI数据发布，同比上涨 6.4%，前

值 6.5%，高于预期，环比上涨 0.5%，创 2022 年 10 月以来最大增幅，数据公布后，

本周能源、金属板块出现了快速且剧烈的波动，随后波动幅度收窄。意外强劲的通

胀数据和上周初请失业金人数的下降加剧了人们对美联储继续加息以抑制高物价

的担忧，虽然 CPI继续回落，但是整体节奏变缓，通胀压力仍将持续，美联储距离

达到 2%的通胀目标，尚有一段艰难的路要走。市场预计美联储利率峰值将会在 5.25%

左右，年内降息的概率相对有限。美元兑一篮子货币保持涨势，本周上涨至 104上

方，最高达到 104.5474，美国三大股指均有不同程度的下跌。 
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重要消息  

  ●IEA、EIA、OPEC三大机构 2月月报看点在于对年内需求预期继续趋向乐观，以

及对俄罗斯供应降量量级的预期由分歧走向共识。需求方面，IEA、EIA、OPEC对 2023

年全球石油需求增速预期分别为 190 万桶/日、111 万桶/日、232 万桶/日，EIA 对

需求增速的预估仍相对最为悲观。在 IEA、OPEC本月对年内需求分别调增 20万桶/

日、10万桶/日之时，EIA反而调减 1万桶/日。但 EIA对需求预期的调减主要集中

在上半年特别是一季度，与北半球取暖需求不及预期或有较大关系。对于下半年需

求三大机构预期均较为乐观，其中中国经济及航空出行层面的改善是需求增量的主

要驱动。供应方面，随着西方国家对俄罗斯成品油相关制裁 2月 5日正式实施，以

及俄罗斯宣布将于 3 月减产 50 万桶/日，各机构对非 OPEC 供应的预期逐步趋向一

致，最直接的表现是此前对俄罗斯供应较为乐观的 OPEC月报本月下修非 OPEC供应

预期，而 IEA、EIA由于此前一度预计俄罗斯降量近 100万桶/日，本次则对应上调

了非 OPEC供应预期。从本月三大机构调整后的平均非 OPEC供应预期来看，2023年

一季度将较 2022年四季度减少 22万桶/日。 

   

  ●路透莫斯科 2 月 13 日消息，Refinitiv 数据显示，俄罗斯 2 月 1 日至 12 日的

海运石油产品出口较 1 月同期下降约 10%，原因是欧盟禁运、可用油轮短缺以及风

暴导致港口关闭。 

 

  ●路透伊斯坦布尔 2 月 11 日消息，土耳其官员和航运消息人士表示，土耳其杰

伊汉港可能会在一两天内恢复使用“手动”程序从巴库-第比利斯-杰伊汉（BTC）

管道装载石油。位于土耳其地中海沿岸的码头在周一袭击土耳其和叙利亚的毁灭性

地震中受损。 
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●据彭博社 14 日引述知情人士消息称，拜登政府计划从战略石油储备中再释放

2600万桶原油，预计交付时间在 4月至 6月之间。消息人士称，这次售油是依据几

年前国会授权的在本财年出售战略石油储备计划的组成部分。 

 

●路透迪拜 2 月 13 日消息，继上周底俄罗斯宣布单方面减产后，阿联酋能源部

长周一表示，欧佩克+产油国集团没有必要提前开会。当被问及以俄罗斯为首的石

油输出国组织及其盟友是否会提前举行下一次计划的会议时，能源部长表示认为没

有必要举行会议，当前市场是平衡的。 

 

●路透 2月 13日消息，美国能源信息署（EIA）在其月度钻井生产率报告中预测，3

月页岩盆地的原油产量将增加约 75000桶/日，达到创纪录的 936万桶/日，预计德

克萨斯州和新墨西哥州的二叠纪盆地是美国最大的页岩油盆地，预计三月份产量将

增加约 30000桶/日，达到创纪录的 568万桶/日。在北达科他州和蒙大拿州的巴克

肯地区，3 月份的原油产量将增加约 21000 桶/日，达到 120 万桶/日。这是自 2020

年 12月以来的最高水平。 

 

  ●路透新加坡/伦敦 2 月 13 日消息，知情人士表示，中国石油天然气集团公司

（CNPC）接近敲定一项协议，将在近 30年内从卡塔尔能源公司（QatarEnergy）购

买液化天然气（LNG），该公司是中东出口商的大型北油田扩建项目。如果达成协议，

这将是主要液化天然气出口国卡塔尔和世界第二大液化天然气买家之间的第二笔

此类交易，因为中国政府希望加强天然气供应，并使其来源多样化，以取代煤炭并

减少碳排放。 
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2022 年 3 月—2023 年 3 月 WTI 合约价（美元/桶） 

 

  
                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2022 年 3 月—2023 年 3 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2022 年 3 月—2023 年 3 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2022 年 3 月—2023 年 3 月美国原油进口（百万桶/日） 
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