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●本周 WTI 原油价格大幅下跌，主力合约最低为 65.70 美元/桶，收盘价最低

为 67.61 美元/桶，截至周五调整至 69.59 美元/桶。 

本周国际油价受宏观经济衰退担忧及美联储激进加息预期影响呈现震荡下跌

走势。周一开盘油价从 77.47美元/桶开启下跌，当晚低至 72.33美元/桶后反弹至

76.25 美元/桶，之后延续下跌走势。周二晚间油价由 74.42 美元/桶跌至 70.78 后

反弹。周三欧洲时间开盘后油价由 72.56 美元/桶快速大幅下跌，当晚最低跌至

65.70美元/桶，跌幅达 8%，并突破一年内新低。周四及周五油价在 68美元区间调

整。 

 

                               市场供需 

●供应过剩风险增加。供应方面 2月份 OPEC产量增加 15万桶/日至 2897万桶

/日，沙特、科威特和阿联酋等产油国高度遵守了 OPEC+协议规定的目标；俄罗斯方

面进入三月后原油加工量比 2 月水平减少 2%，本月可能为去年 10 月以来加工量的

最低水平；美国油气钻井数及产量保持下降趋势，延续产量增长乏力格局。需求方

面根据 IEA本周发布月报显示，1月份全球库存激增 5290万桶，使已知库存达到近

78 亿桶，为 2021 年 9 月以来的最高水平，2 月份的初步指标表明库存还会增加。
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尽管亚洲需求增长强劲，但市场已连续三个季度供应过剩。由于俄罗斯石油产量超

出了市场的预期，燃料需求回升缓慢，中国经济复苏推动需求增长的速度不及预期，

美国银行业健康状况的担忧也带来潜在的下行风险，且由于季节性需求放缓，全球

石油市场可能在下个季度出现小幅过剩。 

●美国原油库存有所增加，汽油库存有所减少。根据 3 月 15 日的 EIA 报告，

截至 2023年 3月 10日当周美国原油平均产量维持在约 1540万桶/日，较上周平均

增加 43 万桶/日，美国炼厂产能利用率为 88.2%。商用原油库存较上周增加 160 万

桶至 4.801 亿桶。上周美国原油进口平均为 620 万桶/日，较上一周平均减少 5.5

万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 630万桶/日，比去年同期减少 1.1%。俄

克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 190万桶，中西部地区总体原油库存减

少 330万桶。墨西哥湾地区库存增加 270万桶。汽油库存减少 210万桶至 2.360亿

桶。馏分油库存减少 260万桶至 1.197亿桶。 

 

                              金融外汇 

     ●欧美银行陷入流动性紧缺。美国劳工统计局 3月 14日发布的数据显示，美国

2 月 CPI 同比增长 6%，符合市场预期，前值为 6.4%，这是 2021 年 9 月以来的最小

同比涨幅。同时，这也是美国 CPI同比涨幅自 2022年 6月创出 40年来峰值 9.1%后

连续 8 个月下降。美国 2 月核心 CPI 同比增长 5.5%，同样符合市场预期，前值为

5.6%。美国和欧洲多家银行自上周期均陷入流动性紧缺。硅谷银行和 Signature银

行倒闭，瑞士信贷陷入自建立以来的最大危机。多家机构及央行纷纷出手向市场注

入更多流动性以化解危机并安抚市场情绪。本周在复杂且焦虑的情况下，欧洲央行

仍然按照计划激进加息 50 个基点，这也预示了下周美联储也可能保持加息的步伐。

市场避险情绪上升，贵金属价格显著攀升，全球围绕银行的市场波动加剧。 
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重要消息  

  ●据华尔街日报援引知情人士报道，七国集团（G7）希望将俄罗斯原油的价格上

限维持在每桶 60 美元，这让一些欧洲国家本月收紧西方制裁的希望落空。G7 的立

场可能会在欧盟内部引发围绕价格上限计划的新一轮紧张局势。今年 3月，西方官

员同意重新审视每桶 60 美元的价格上限，波兰和波罗的海国家一再要求将俄油价

格上限控制在每桶 60 美元以下。乌克兰官员也支持降低俄油价格上限，希望借此

进一步减少俄罗斯的石油收入。美国官员一直对可能危及俄罗斯石油供应、进而推

高全球油价的行动十分敏感。 

   

  ●开罗路透 3 月 14 日消息，沙特阿拉伯能源部长阿卜杜勒阿齐兹·本·萨勒曼

亲王周二在接受《能源情报》采访时表示，欧佩克+联盟将坚持去年 10月达成的减

产协议至今年年底。 

 

  ●新加坡路透 3 月 14 日消息，路透社的一项调查显示，中国 3 月份的柴油出口

由于炼油厂专注于满足当地需求，并在计划对炼油厂进行大修之前增加国内库存，

可能降至八个月低点。在中国国取消新冠肺炎措施后，中国出口下降也表明国内燃

料需求和价格出现复苏。出口下降可能会收紧亚洲的供应，并为炼油商的柴油利润

率提供支持，尤其是在该地区 4月至 7月进入农业和建筑业需求旺季之际。 

 

●莫斯科路透 3 月 12 日消息，根据交易员和路孚特的数据，俄罗斯 2 月份对土

耳其的柴油和天然气运输量创下历史新高，因为在欧盟禁止俄罗斯石油产品后，俄

交易员重新安排了货物路线。根据路孚特航运数据和路透社的计算，2 月份对土耳

其的柴油和天然气出口可能达到 100万吨的历史新高。 
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●油价在跌至去年 12 月以来的最低水平后反弹。近期由于对全球银行健康状况

的担忧导致风险资产暴跌，并引发了对经济衰退的担忧，原油本周迄今已下跌约11%。

大宗商品策略主管表示，全球经济增长有可能更早放缓，而且放缓幅度远超预期。

这意味着，石油需求增长轨迹在今年剩余时间将平缓得多，油价走势很可能远低于

基本面所显示的水平，同时系统性担忧仍在持续。 

 

●据今日俄罗斯电视台 3 月 15 日报道，俄罗斯石油管道运输公司发言人伊戈

尔·德明称，在“友谊”输油管道靠近乌克兰的一处石油泵站发现了数个爆炸装置。

当地时间 3月 14日晚上和 3月 15日上午，工人在泵站发现了爆炸装置，包括带有

钢珠的弹头，这些装置疑似由无人机空投。他表示，该泵站今年一直没有工作，其

储备罐是空的，破坏者的攻击目标很可能并非设施，而是在此工作的文职人员。目

前该事件仍在调查之中，没有伤亡报告。“友谊”输油管道是世界上最长的输油管

道之一，连接了俄罗斯和欧洲的数个国家，包括乌克兰、白俄罗斯、波兰和德国。 

 

  ●3月 15日 IEA发布的月报显示，受欧盟限制，俄罗斯 2月份原油日产量增加 13

万桶，至 991万桶/日，石油日出口量下降 50万桶，至 750万桶。随着俄罗斯开采

更多原油，美国和加拿大的供应回升，2 月份石油供应猛增了 83 万桶/日。石油市

场将出现盈余，供应在上半年内增加以满足需求，但在下半年石油供应可能不足。 

    

  ●路透迪拜 3 月 14 日消息，行业高管周二表示，随着俄罗斯贸易流继续涌入阿

联酋富查伊拉港，今年该港的石油储存需求和运输量将进一步增长，而俄罗斯石油

产品的最新价格上限对贸易产生了温和影响。自去年以来，随着西方制裁导致贸易

流动重组，俄罗斯的石油桶一直流入中东和亚洲受欢迎的船对船转运中心。 
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2022 年 4 月—2023 年 4 月 WTI 合约价（美元/桶） 

 

  
                                 美国原油库存统计（百万桶） 

 

 



 

6

市场分析周报              2023 年 3 月 17 日

本文不代表艾森能源立场，仅供参考

2022 年 4 月—2023 年 4 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2022 年 4 月—2023 年 4 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2022 年 4 月—2023 年 4 月美国原油进口（百万桶/日） 
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