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●本周 WTI 原油价格震荡下跌，主力合约最低为 63.64 美元/桶，收盘价最低

为 68.60 美元/桶，截至周五调整至 69.10 美元/桶。 

本周 WTI 国际油价延续前周震荡下跌行情。周一开盘油价从 76.69 美元/桶逐

步下跌，当天最低至 74.53美元/桶。周二白天油价反弹至 76.11美元/桶，但美国

时间开盘开启快速下跌，最低至 71.44美元/桶。周三白天油价于 71美元左右横盘，

欧洲时间再度出现连续快速下跌，最低至 67.97 美元/桶，而周四开盘后第一时间

油价即跌至 63.64美元/桶，随后反弹至 69美元区间持续至周五保持震荡调整。 

 

                               市场供需 

●短期原油供需无明显改善。整体来看，油价过去一周的弱势仍源自于宏观面

对海外信用风险的预期影响，短期原油供需面并无明显改善，油价波动率暂时或有

所放大。供应方面，3大机构在月报中不同程度上调了 23年俄罗斯的供应预期，且

船运数据显示俄罗斯 4月出口量环比仍有所提升，最新一周的数据显示俄罗斯原油

出口量回升至 400 万桶/日，市场开始担忧俄罗斯减产的兑现程度，认为供应的削

减可能会低于预期，但 OPEC 与美国的供应仍然偏紧。需求方面，石油市场情绪仍

然是负面的，近期美国汽油需求减少而馏分油需求增加，虽然美国商业原油库存连
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续三周下降，但由于美国经济放缓的前景引发对未来需求的担忧，市场越来越担心

宏观前景及其对石油需求的影响。银行业危机很可能将触发信贷条件的收紧，这可

能也将约束经济活动，致使需求降低。 

 

●美国原油及成品油库存有所减少。根据 5月 3日的 EIA报告，截至 2023年 4

月 28日当周美国原油平均产量维持在约 1570万桶/日，较上周平均减少 9.8万桶/

日，美国炼厂产能利用率为 90.7%。商用原油库存较上周减少 130 万桶至 4.596 亿

桶。上周美国原油进口平均为 640万桶/日，较上一周平均增加 2.1万桶/日。过去

四周美国原油进口量平均为 630 万桶/日，比去年同期增加 4.8%。俄克拉荷马州库

欣原油期货交割中心库存增加 50 万桶，中西部地区总体原油库存增加 210 万桶。

墨西哥湾地区库存减少减少 500万桶。汽油库存减少 180万桶至 2.229亿桶。馏分

油库存减少 120万桶至 1.103亿桶。 

 

                              金融外汇 

     ●美联储利率提高 25 个基点。在 2022年 3月以来连续第 10次加息后，美联储

目前的指标隔夜利率区间升至 5.00%-5.25%。交易商担心经济增长放缓可能会打击

能源需求，对国际油价构成压力。美联储表示：“在确定以何种程度进一步收紧政

策可能是合适的方面。美联储决策者将研究经济、通胀和金融市场在未来几周和几

个月的表现。但美联储暗示可能会暂停进一步加息，给决策者们时间去评估最近多

家银行倒闭的后果，等待联邦债务上限政治僵局的解决，并监测通胀演变进程。” 

美元指数周三一度跌至 101.06，为 4 月 26 日以来最低，最后收跌 0.65％，报

101.28。欧洲方面经季节调整后，今年第一季度欧元区国内生产总值（GDP）环比

增长 0.1％。一些经济学家认为，欧元区经济增长疲弱，未来仍面临下行风险。 
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重要消息  

  ●美国联邦储备委员会 5 月 3 日宣布，将联邦基金利率目标区间上调 25 个基点

到 5%至 5.25%的水平。这是自去年 3月以来美联储连续第十次加息。美联储在为期

两天的货币政策例会后发表声明，继续强调“美国银行体系健全且富有弹性”以及

美联储“高度关注通货膨胀风险”。不过，此次声明删除了“一些额外的政策收紧

可能是合适的”和“形成足够限制性的货币政策立场”措辞，令外界猜测这可能是

暂停加息的信号。 

   

  ●贸易和航运消息人士称，尽管俄罗斯承诺减产，但 4 月俄罗斯西部港口的原油

装运量将升至 2019 年以来的最高水平，超过 240 万桶/日。俄罗斯 4 月份的原油

出口和从普里莫尔斯克（Primorsk）、乌斯季卢加（Ust-Luga）和新罗西斯克港口过

境的原油将超过 1000 万吨，高于 3 月份的 970 万吨。消息人士补充称，俄罗斯

炼油厂 4 月份的季节性维修可能解释了原油出口高企的原因，因为该国国内市场对

原油的需求减少了。 

 

●美国负责能源领域外交的官员表示，如果价格合适，美国可能最早在 2023 年第

三季度开始补充战略石油储备(SPR)。“我认为，在进入初秋时，如果价格合适，我

们仍然 100%地致力于一段时间内补充 SPR，”负责全球基础设施和能源安全的总统特

别协调员 AmosHochstein 表示。但 Hochstein 警告说，时间表将取决于许多因素，

包括在 SPR 储量为一半的情况下进行基础设施维护，以及拜登政府到 6 月 30 日按

照国会授权出售 2600 万桶石油的执行情况。 

 

●EIA 公布月度短期能源展望报告。报告显示，预计 2023 年布伦特原油价格为 
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85.01 美元/桶，之前预计为 82.95 美元/桶；预计 2024年为 81.21 美元/桶，之前预计

为 77.57 美元；预计 2023 年 WTI 原油价格为 79.24 美元/桶，此前预期为 77.1 

美元/桶；预计 2024 年 WTI 原油价格为 75.21 美元/桶，此前预期为 71.57 美

元/桶。 

 

●国际能源署(IEA)表示，全球石油库存上升可能是促成 OPEC+决定的原因之一，

高油价将损害消费者利益，威胁经济增长， OPEC+减产可能加剧 2023 年下半年的供

应短缺，到 2023 年底， OPEC+的额外减产将使全球原油供应减少 40 万桶/日， 

2023 年全球原油需求将增加 200 万桶/日，达到创纪录的 1.019 亿桶/日。 

 

  ●据俄罗斯生意人报周三援引熟悉数据的消息人士报道，俄罗斯第一季度的天然

气产量按年计算下滑了 10%，降至 1800亿立方米。据报道，仅在 3月份俄罗斯天然

气产量就下降了 10%，至 610 亿立方米。俄罗斯天然气工业股份公司的产量在第一

季度下降了近 18%。 

 

  ●据外媒报道，石油和天然气时代即将结束。大约十年后，随着电气化朝着更清

洁、更可靠的能源系统大步跨越，需求将开始下降。这是能源从化石燃料向风能、

太阳能和氢能等低碳能源转型的支持者们反复强调的主题。他们其中包括许多知名

人士，从国家总理、总统到国际能源署（IEA）署长，再到全球最大资产管理公司

的首席执行官。去年，对风能、太阳能和其他转型技术的投资创下了 1.1万亿美元

的历史新高。有报道称，这是低碳能源投资首次与石油和天然气生产投资相提并论。

即便如此，国际能源署预计今年的石油需求将创下历史新高。化石燃料仍有好几十

年的路要走。 
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2022 年 6 月—2023 年 6 月 WTI 合约价（美元/桶） 

 

  
                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2022 年 6 月—2023 年 6 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2022 年 6 月—2023 年 6 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2022 年 6 月—2023 年 6 月美国原油进口（百万桶/日） 
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