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●本周 WTI 原油价格震荡上涨，主力合约最高为 82.43 美元/桶，收盘价最高

为 81.80 美元/桶，截至周五调整至 81.77 美元/桶。 

本周国际油价开盘延续前周上涨趋势，周一当天回调至 80.12 美元/桶后继续

走高，当晚最高涨至 82.00 美元/桶。周二白天油价逐步回调，美国时间开盘低至

80.64 美元/桶后再度转为上涨，最高涨至 82.43 美元/桶。周三美国时间开盘油价

出现大幅快速下跌，最低至 79.58 美元/桶。周四白天油价继续保持下探至 78.70

美元/桶，美国时间开盘由于沙特提前宣布掩体减产至 9月，油价快速回升至 82美

元区间，周五在 81.70美元/桶上下调整。 

 

                               市场供需 

●供应维持紧俏，需求持续向好。供应方面，即将于 8 月 4 日举行的 OPEC+

会议预计不会调整产出政策，但沙特大概率会宣布将 100 万桶/日的额外减产延长

至 9 月，且俄罗斯 8 月起也将进行 50 万桶/日的供应削减，虽预期已部分提前消化，

但供应端趋紧格局仍在；需求方面，本周美国商业原油库存大幅下降，市场质疑数

据或存水分，但无论如何反映出夏季去库趋势没有改变，季节性燃油消费利好延续。

货币政策来看，目前美联储 9 月加息概率不到 20%， 加息背景及由此引发的经济
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忧虑暂未浮现，加息操作对油价的压制近期已有所减轻。另外中国经济和需求前景

普遍被海外市场看好，接下来需要更多数据和回暖迹象作为支撑。整体来看，需求

端短线依然向好。目前来看，当前市场缺乏较为显著的利空，但从本周三油价跌势

可以看出，油价连续冲高后可能面临一定的回调压力。 

●美国原油库存大幅减少，成品油库存有所增加。根据 8 月 2 日的 EIA 报告，

截至 2023年 7月 28日当周美国原油平均产量维持在约 1650万桶/日，较上周平均

增加 4 万桶/日，美国炼厂产能利用率为 92.7%，较上周增减少 0.7%。商用原油库

存较上周减少 1700万桶至 4.398亿桶。上周美国原油进口平均为 670万桶/日，较

上一周平均增加 30.1 万桶/日。过去四周美国原油进口量平均为 650 万桶/日，比

去年同期减少 2.3%。俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心库存减少 120万桶，中西

部地区总体原油库存增加 40万桶。墨西哥湾地区库存减少 1560万桶。汽油库存增

加 150万桶至 2.191亿桶。馏分油库存减少 70万桶至 1.172亿桶。 

 

                              金融外汇 

   ●美国经济指标再度下滑。由于消费者预期更加悲观、新订单疲软、初请失业金

人数增加以及住房建设减少，6 月份美国经济指标再次下降。领先指标已经连续 15 

个月下跌。美国上周初请失业金人数为 22.8 万人，创近 2 个月来新低，6月 ADP

就业人数数据显示，录得 32.4万人，远超市场预期的 18.5万人，。美国 7 月 Markit 

制造业 PMI 初值录得 49， 7 月 Markit 服务业 PMI 初值录得 52.4，7 月 

Markit 综合 PMI 初值录得 52，7 月谘商会消费者信心指数为 117，创 2021 年 7 

月以来新高。美联储 7 月议息会议可能是本轮周期最后一次加息，市场预计利率将

维持至 2024 年一季度，二季度后有望降息。本周美元指数延续涨势，触及了

102.80附近的三周高点。离岸人民币最低跌至 7.1194，引发市场担忧及恐慌。 
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重要消息  

●美国上周原油库存暴跌 1705万桶，创下纪录最大跌幅，这是欧佩克+减产后全

球市场紧缩的最新迹象。数据显示，美国原油库存目前处于今年 1月以来的最低水

平，然而油价在 EIA数据公布后下跌。交易商表示，市场忽视这份报告的部分原因

是所谓的调整系数继续大幅波动，这让市场对数据的真实性产生怀疑。 

 

  ●据塔斯社报道，委内瑞拉石油部长表示，委内瑞拉计划到 2023 年底将石油产量

提高到 100 万桶/日以上。该部长称，届时预计出口将占产量的约 60%，其余为国

内消费。欧佩克的数据显示，委内瑞拉 6 月份的石油产量为 76.7 万桶/日。 

 

●中国海关总署数据显示， 6 月份从俄罗斯进口的原油达到历史最高水平，尽管

与国际原油的价差逐渐缩小，炼油商仍在抢购俄罗斯的 ESPO 原油。 6 月份从俄罗

斯进口的原油总量为 1050 万吨，相当于每日 256 万桶。与去年同月的 177 万桶相比，

进口量增长了 44.1%。上半年从俄罗斯进口的原油总量为 5261 万吨，同比增长了 

21.6%。 

 

●沙特阿拉伯本周四表示，将把每天 100万桶的自愿减产计划再延长一个月，包

括 9月份，并补充称，可能会延长或深化减产计划。美国财政部发表声明称，对俄

罗斯实施新的制裁。欧盟对俄制裁延长 6 个月，直至 2024 年 1 月 31 日。 

 

●路透社 8月 2日讯，俄罗斯几种成品油产品的交易价格高于七国集团设定的价

格上限，这再次表明俄罗斯石油产品不惧制裁，价值正在上升。自 2月以来，俄罗

斯成品燃料的销售受到两个限制，一个是对高价值产品 100 美元/桶的价格上限，
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另一个是对低价值产品 45美元/桶的价格上限。价格报告机构 Argus Media表示，

俄罗斯石脑油和燃料油的交易价格高于较低的上限，而柴油的交易价格高于较高的

上限。而就在上月，俄罗斯乌拉尔原油首次突破价格上限，这给俄罗斯带来了某种

意义上的胜利。美国政府一名高级官员周二表示，签署限制措施的国家将继续监督

该政策的进展，衡量该政策成功与否的标准是，俄罗斯的收入是否低于不采取措施

时的水平。 

 

●路透社 8 月 2 日讯，六位欧佩克+消息人士表示，在供应趋紧和需求强劲推动

油价上涨之际，欧佩克+不太可能在周五的欧佩克+联合部长级监督委员会（JMMC）

会议上调整当前的石油产量政策。其中一名消息人士表示，油价上涨是不采取行动

的理由。油价本周升至每桶 85 美元上方的三个月高位，因供应趋紧和需求上升盖

过了对加息和通胀可能打击经济增长的担忧。 

 

●在缺乏能够削弱美联储下周加息 25 个基点预期的数据的情况下，美国国债收益

率下跌。高盛经济学家 David Mericle 表示，这次加息可能是加息周期的最后一次。

美国发生经济衰退的可能性低于市场预期，而预计降息要到 2024 年第二季度才会

开始，并将以每季度降 25 个基点的速度进行，最后利率将停在 3-3.25%区间，高

于 FOMC 点阵图上 2.5%的长期预测 

 

●IMF 发布的 7 月《世界经济展望报告》中，重新将今年的经济增速预期调升 0.2

 个百分点至 3%，维持对明年经济增速预期不变。IMF 对中国今明两年经济增速预

期再次维持不变， 2023 年为 5.2%， 2024 年为 4.5%，但增长构成有所变化。 
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2022 年 8 月—2023 年 8 月 WTI 合约价（美元/桶） 

 

  

                                 美国原油库存统计（百万桶） 
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2022 年 8 月—2023 年 8 月常规汽油零售价格（美元/桶） 

 

 

美国汽油库存统计（百万桶） 
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2022 年 8 月—2023 年 8 月美国原油生产（百万桶/日） 

 

 
 

2022 年 8 月—2023 年 8 月美国原油进口（百万桶/日） 
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